GOBIERNO DE PUERTO RICO
DEPARTAMENTO DE HACIENDA
DEPARTAMENTO DE AGRICULTURA

REGLAMENTO SOBRE LA LEY DE INCENTIVOS CONTRIBUTIVOS AGRICOLAS
DE PUERTO RICO, Y PARA DEROGAR EL REGLAMENTO NUM. 5409
DEL 16 DE ABRIL DE 1996

Seccion 1.- Titulo

Este Reglamento se conocera como “Reglamento sobre la Ley de Incentivos
Contributivos Agricolas de Puerto Rico” (“Reglamento”).

Seccion 1.1.- Autoridad

Este Reglamento es promulgado en virtud del Articulo 4 de la Ley Num. 225 de
1 de diciembre de 1995, segun enmendada, conocida como “Ley de Incentivos
Contributivos Agricolas de Puerto Rico” que faculta al Secretario de Agricultura y al
Secretario de Hacienda a adoptar conjuntamente la reglamentacion que estimen
necesaria para la implantacion de dicha Ley; asi como al amparo de la Ley Num. 170
de 12 de agosto de 1988, segun enmendada, conocida como “Ley de Procedimiento
Administrativo Uniforme del Estado Libre Asociado de Puerto Rico”.

Seccion 2.- Politica Publica

La Ley de Incentivos Contributivos Agricolas de Puerto Rico declara y establece
gue todo negocio agricola tiene la mas alta prioridad en toda gestion del Gobierno de
Puerto Rico y de sus instrumentalidades, agencias, subdivisiones politicas, municipios y
corporaciones publicas. Esta Ley exime de tributacion el 90 por ciento del ingreso neto
gue provenga del negocio agricola y elimina las cargas, restricciones, costos,
contribuciones sobre la propiedad mueble e inmueble, arbitrios y todas las demas clases
de contribuciones o imposiciones sobre los agricultores bona fide y sus negocios agricolas,
con el propésito de promover e incentivar al maximo el desarrollo, fortalecimiento y
expansion sostenida de la agricultura local.

Hoy, atestiguamos con gran satisfaccion la dramatica acogida de esta
legislacion, plasmada, por un lado, en el &vido interés de los inversionistas y los
agricultores y, por otro lado, en el fortalecimiento de nuestra economia agricola.
Nuestro Gobierno reconoce la importancia de continuar vigorizando el sector agricola,

de modo que pueda afrontar eficientemente los avances tecnoldgicos y la competencia



globalizada, en conformidad con el Nuevo Modelo de Desarrollo Econdmico. Lo
anterior ha requerido armonizar el efecto del crecimiento econémico con el impacto
fiscal de la Ley 225, ocasionandose la constante y necesaria reevaluacion de la misma
en pos de un crecimiento organizado en todos los sectores socioeconémicos del pais.

A tenor con estas consideraciones y las prioridades de la Ley 225, el Secretario
de Hacienda y en el Secretario de Agricultura, en quienes legislativamente se ha
delegado el establecimiento de la reglamentacion necesaria para llevar a cabo los
fines de la Ley 225, se proponen armonizar la misma, sus enmiendas y la realidad
agroecondmica, mediante la promulgacién de este Reglamento, que deroga el
Reglamento NUm. 5409 del 16 de abril de 1996.

Seccion 3.- Definiciones

Para los fines de la Ley 225 y de este Reglamento, los siguientes vocablos y frases
tienen el significado y alcance que a continuacién se expresa:

@ “Ley 3".- Ley NUm. 3 de 6 de octubre de 1987, segin enmendada, conocida
como “Ley de Fondos de Capital de Inversiéon de Puerto Rico”.

(b) "Ley 34".- Ley Num. 34 de 11 de junio de 1954, segin enmendada,
conocida como “Ley para Reglamentar la Industria Lechera de Puerto Rico”.

(c) “Ley 83".- Ley Num. 83 de 30 de agosto de 1991, segun enmendada,
conocida como “Ley de Contribucién Municipal sobre la Propiedad”.

(d) “Ley 91".- Ley NUm. 91 de 29 de junio de 1954, segun enmendada,
conocida como “Ley de Contribuciones sobre Ingresos de 1954”.

(e) “Ley 113".- Ley NUm. 113 de 10 de julio de 1974, segun enmendada,
conocida como “Ley de Patentes Municipales de Puerto Rico”.

® “Ley 121".- Ley NUm. 121 de 27 de junio de 1977, segun enmendada,
conocida como “Ley de la Autoridad de Puerto Rico para el Financiamiento de Facilidades
Industriales, Turisticas, Educativas, Médicas y de Control Ambiental”.

(g) “Ley 225".- Ley Num. 225 de 1 de diciembre de 1995, segun enmendada,
conocida como “Ley de Incentivos Contributivos Agricolas de Puerto Rico”.

(h)  “Codigo”.- Ley Num. 120 de 31 de octubre de 1994, segin enmendada,
conocida como “Cddigo de Rentas Internas de Puerto Rico de 1994".

() “Agricultor bona fide”.- Toda persona natural o juridica que durante el afio
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contributivo para el cual reclama exenciones, deducciones, créditos u otros beneficios o
derechos concedidos por la Ley 225:

Q) posee un certificado emitido por el Secretario de Agricultura a los efectos de
gue se dedico (si fuese un negocio existente) o se dedicara (si fuere un negocio nuevo) a
la explotacion de las actividades o cualquiera de los negocios agricolas contemplados en
la Ley 225 en calidad de duefio, arrendatario o cualquier otra relacion, figura o concepto
gue no constituya una relacién de “empleo” con dicho negocio, a tenor con cualesquiera
leyes laborales; y

(2 derivo (si fuese un negocio existente) o derivara (si fuere un negocio nuevo)
el 50 por ciento 0 mas de su ingreso bruto (segun se define este término en el parrafo (0))
de la explotacién de dicho negocio agricola, segun evidenciado por las correspondientes
planillas de contribucién sobre ingresos. El ingreso bruto cubierto por un decreto de
exencién contributiva bajo la Ley de Incentivos Industriales de 1978, segiin enmendada, la
Ley de Incentivos Contributivos de 1987, segun enmendada, la Ley de Incentivos
Contributivos de 1998 o cualquier otra ley de igual naturaleza que las sustituya o cualquier
otra ley que conceda exencion contributiva sobre actividades agricolas, no se considerara
ingreso de la explotacién de una actividad o negocio agricola.

0) “Agroempresa’.- Empresa dedicada a la operacion o explotacion de un
negocio agricola segun definido en el Articulo 3(b) de la Ley 225.

(k) “Agroindustria”.- Negocio agricola dedicado al procesamiento y elaboracion
de materia prima agricolas.

) “Arbitrio”.- El impuesto establecido en el Subtitulo B del Coddigo,
aplicable a articulos de uso o de consumo, importados a o manufacturados en Puerto
Rico, que adquiera un agricultor bona fide para uso en su negocio agricola.

(m) “Bienes muebles o inmuebles”.- Se refiere a los bienes definidos en el
Articulo 3.11 de la Ley 83, utilizados en un negocio 0 negocios agricolas, e incluyendo
aquellos utilizados en la creacion, existencia, operacion, renovacion, expansion o
desarrollo de tales negocios.

(n) “Capital de trabajo”.- Los fondos necesarios para adquirir inventario,
comprar alimentos, pagar salarios a empleados que presten servicios en el negocio

agricola exclusivamente y pagar gastos o deudas corrientes. Se entendera por deudas
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corrientes cualquier deuda incurrida luego que el negocio agricola recibe la aportacion de
dinero en efectivo para ser utilizado como capital de trabajo y cuyo vencimiento sea de un
afilo o menos contado a partir de la fecha de la aportacion. No se considera capital de
trabajo el pago sobre la porcion corriente de las deudas a largo plazo.

(0) “Contribucion sobre ingresos”.- Contribuciones impuestas por el Subtitulo A
del Cédigo y por la Ley 91.

(p) “Contribuciones sobre la propiedad”.- Contribuciones impuestas por la Ley
83, sobre el valor de toda propiedad mueble e inmueble que un agricultor bona fide tiene o
utiliza para la operacion de su negocio 0 negocios agricolas.

(@ “Efectivo”.- Unica y exclusivamente dinero en moneda legal de los Estados
Unidos o su equivalente en cheques o giros.

(N “Emision primaria”.- La primera vez en que una accion o participacion de un
negocio agricola se pone a la disposicion del publico en general o de personas
particulares. Estas acciones 0 participaciones tienen que constituir el capital inicial de la
corporacién o sociedad o capital adicional de dicho negocio, y no el reemplazo de capital
ya existente. La adquisicion de acciones en tesoreria de una corporacién no se considera
una emision primaria.

(s) “Fondos de valores o Fondos”.- Cualquier fondo, corporacién o sociedad,
incluyendo una sociedad que haya efectuado una eleccion bajo el Subcapitulo K del
Subtitulo A del Cddigo o el Suplemento P de la Ley 91, que como una entidad inversionista
opere segun los propdsitos y en cumplimiento con los requisitos que se establecen en la
Ley 225 y en la Ley 3, o en cualquier otra ley de naturaleza similar que la sustituya o
complemente y sus respectivos reglamentos.

® “Incluir’.- En cualquiera de sus acepciones, se refiere a la enumeracion o
listado que inmediatamente siga a dicho término en cualquier definicion o Seccion de este
Reglamento, y que no sera exhaustiva ni restrictiva.

(u) “Ingreso bruto”.- A los fines de determinar si una persona genera por lo
menos el 50 por ciento de su ingreso bruto de la explotaciébn de uno o mas negocios
agricolas, el término “ingreso bruto” se utiliza como sinénimo de entradas brutas y significa
la cantidad total de ingresos acumulados segun el método de contabilidad utilizado para

determinar el ingreso tributable, y no seran reducidos por devoluciones, descuentos,

4



costos de la materia prima o mercaderia vendida, o los costos de ventas o costos directos
de produccién, ni las deducciones. Eltérmino “ingreso bruto” también incluye:

Q) las partidas de ingresos excluidas del ingreso bruto bajo la Seccién 1022(b)
del Cddigo; y

(2 el ingreso bruto cubierto por un decreto de exencién contributiva bajo la Ley
de Incentivos Industriales de 1978, segun enmendada, la Ley de Incentivos Contributivos
de 1987, segun enmendada, la Ley de Incentivos Contributivos de 1998 o cualquier otra
ley de naturaleza similar que las sustituya o complemente, o cualquier otra ley que
conceda exencion contributiva.

(v) “Ingreso neto”.- Ingreso determinado conforme a lo dispuesto en la Seccién
1021 del Cddigo.

(w)  “Inversion elegible”.- Este término tendra el significado dispuesto en la
Seccion 11 de este Reglamento.

(x) “Inversionista”.-  Cualquier persona, natural o juridica, que haga una
inversion elegible; cuando la persona que haga la inversion elegible sea un Fondo, los
participantes del Fondo seran considerados los inversionistas y no el Fondo.

(y) “Materia prima”.- Cualquier producto en su estado natural derivado de la
siembra o0 cosecha de frutas, vegetales y farindceas o de la crianza de animales o del
ordefio de vacas o pequefios rumiantes. También significa cualquier subproducto,
producto residual o producto parcialmente elaborado o terminado derivado de las
actividades descritas en la oracion anterior o de otras actividades determinadas por el
Secretario de Agricultura.

(2) “Negocio agricola”.- La operacion o explotacion de uno o mas de los
negocios descritos en la Ley 225 y en la Seccion 5 de este Reglamento, o los asi
determinados por el Secretario de Agricultura al amparo de sus facultades discrecionales y
las prioridades de politica publica en él delegadas. El negocio agricola sera considerado
“actividad agricola intensiva” para fines de la Ley 113; y como un “uso agricola intensivo”,
bajo la Ley 83. Ademas de este significado, el término “negocio agricola” se utiliza en
ciertas ocasiones en la Ley 225 y en este Reglamento para referirse a un agricultor bona
fide. Por lo tanto, el significado de “negocio agricola” dependera del contexto en que se

utiliza dicho término. Véase el Articulo 12 de la Ley 225 y la Seccion 11 de este
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Reglamento.

(@aa) “Negocio agricola nuevo”.- Cualquier negocio agricola, segun definido en la
Ley 225 y en la Seccidon 5 de este Reglamento que se inicie 0 comience sus operaciones
en o después de la capitalizacion inicial del negocio y que utilizara bienes muebles o
inmuebles que no hayan sido utilizados en un negocio o actividad agricola durante el
periodo de 18 meses anteriores a la fecha de inicio o comienzo de las operaciones.
Asimismo, se considerara también como negocio agricola nuevo a todo negocio que,
aunque haya sido un negocio agricola existente durante el referido periodo de 18 meses,
sea adquirido con el propésito de ser sometido a una renovacién, incluyendo maquinaria y
equipo, con el efectivo de una aportacion que exceda del 200 por ciento del precio de
compra del negocio.

La disposicion anterior no aplicara si el vendedor del negocio agricola adquirido y el
individuo, corporacion o sociedad adquirente son personas relacionadas o miembros de un
grupo controlado de corporaciones o sociedades, segun se definen esos términos en las
Secciones 1024(b) y 1028 del Cddigo.

Se considerara que un negocio Nuevo comienza operaciones:

(2) en la fecha que adquiere sustancialmente todos los activos para llevar a
cabo sus operaciones; 0

(2 el primer mes en que hace pagos de némina, lo que ocurra primero.

(bb)  “Negocio agricola existente”.- (1) Una entidad o individuo (negocio) que al
momento de recibir una inversién sobre la cual se interesa 0 no reclamar un crédito
contributivo bajo la Ley 225, o al momento del negocio ser adquirido por otro negocio
agricola (nuevo o existente), estaba llevando a cabo cualquier negocio o actividad
agricola; o

2 a los fines exclusivos de la Seccién 11(d)(2) de este Reglamento, un
negocio que haya utilizado o poseido propiedad o activos en cualquier momento
dentro de un periodo de 18 meses antes de ser adquirido por otro negocio agricola,
aunque haya cesado operaciones en cualquier momento durante el periodo de 18

meses.

(cc) “Participante”.- Persona que haga una inversion en valores de un Fondo, en
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la emision primaria.

(dd) “Contribucién municipal”’.- Impuesto municipal sobre la venta de productos
generados de la actividad agricola y sobre todo lo que constituya volumen de negocios,
segun establecido en la Ley 113 y todo otro impuesto, cargo, arbitrio o contribucion
municipal.

(ee) “Persona relacionada o miembro de un grupo controlado de corporaciones o
sociedades”.- Estos términos tienen el significado dispuesto en las Secciones 1024(b) y
1028 del Cddigo.

() “Sociedad especial’.- Una sociedad o corporaciéon que se dedique a
cualquiera de las actividades enumeradas en la Seccion 1330 del Codigo que haya optado
por acogerse a las disposiciones del Subcapitulo K del Subtitulo A del Codigo.

(gg) “Terrenos”.- Las tierras y mejoras a las tierras, incluyendo los sistemas de
riego y drenaje, las zanjas, los pozos de agua, los caminos, los edificios y otras estructuras
similares, y los sistemas y bombas para proveer agua al ganado.

(hh)  “Uso intensivo agricola” o “actividad intensiva agricola”.- Respectivamente,
todas las propiedades muebles e inmuebles utilizadas principalmente por un negocio
agricola o aquellas utilizadas principalmente por mas de un negocio agricola, para fines de
la Ley 83; y todas las operaciones de tales negocios, para fines de la Ley 113.

Seccion 4.- Certificacion de Negocio Agricola

@ Corresponde Unica, exclusiva e indelegablemente al Secretario de
Agricultura, previa consulta con el Secretario de Hacienda, expedir, bajo su firma, el
documento en el cual certificara que la persona solicitante se dedica a la explotacion de un
negocio agricola, segun definido en la Ley 225 y este Reglamento. Dicho documento sera
conocido como “Certificacion de Negocio Agricola” y contendra, ademas de lo requerido
por la Ley 225, el Sello del Departamento de Agricultura.

(b) Procedimiento.- Aparte de los procedimientos especiales que por norma,
orden administrativa o reglamento, el Secretario de Agricultura establezca para la
tramitacion de las Solicitudes de Certificacion de Negocio Agricola, se establecen las

siguientes normas generales:

Q) Todo solicitante debera completar y presentar al Secretario de Agricultura



dentro de los primeros 45 dias de su afio contributivo el Formulario de Solicitud de
Certificacion de Negocio Agricola, incluyendo copia de los siguientes documentos:

0] una declaracion jurada que contenga una aseveracion de que el individuo,
corporacién o sociedad cumplira con el requisito de generar por lo menos el 50 por ciento
de su ingreso bruto de la explotacion de uno o mas negocios agricolas durante el afio para
el cual hace la solicitud;

(i) contrato mediante el cual el solicitante evidencie su titulo o posesién legal de
la finca o local donde ubica el negocio agricola;

(i) licencias expedidas por el Departamento de Salud, cuando aplique;

(iv)  siel solicitante es una corporacion, certificacion del Departamento de Estado
a los efectos de su organizacién, Certificacion de Cumplimiento (“Good Standing”) emitida
por dicho Departamento (si se organizd mas de 3 afios antes de la fecha de presentar la
solicitud) y copia de los articulos de incorporacion;

(v) si es una sociedad, de cualquier clase, copia del contrato de constitucion de
la misma;

(vi)  namero de seguro social patronal si tiene empleados; y

(vii)  cualquier otro documento que el funcionario correspondiente del
Departamento de Agricultura entienda pertinente para evaluar el negocio agricola y
corroborar la informacién brindada por el solicitante en cualquiera de los documentos
presentados.

(2 Todo solicitante deberd permitir la inspeccién del lugar donde ubique el
negocio agricola y deberd suministrar toda la informacion que respecto a su solicitud el
funcionario correspondiente del Departamento de Agricultura entienda pertinente. Los
funcionarios del Departamento de Hacienda o del Departamento de Agricultura podran
continuar realizando las inspecciones y verificaciones de informacion luego de expedida la
Certificacion de Negocio Agricola.

(€)) Toda solicitud debera presentarse Unica y exclusivamente en la regién a que
pertenezca el municipio donde se ubique el negocio del solicitante. Si el negocio quedara
en distintos municipios, el solicitante debera visitar la region correspondiente donde ubique
la mayor proporcion del negocio o aquella que usualmente visita para la obtencion de otros

subsidios e incentivos ofrecidos por el Departamento de Agricultura y sus agencias
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adscritas.

4 Una vez expedida la Certificacion de Negocio Agricola, se entregara al
solicitante copia certificada de la misma, reteniéndose el original en los expedientes del
Departamento de Agricultura. La copia certificada tendra el mismo valor y efecto que el
documento original para todos los fines de la Ley 225, y establece una presuncion
rebatible para el Gobierno de Puerto Rico, sus ramas de gobierno, agencias,
instrumentalidades, subdivisiones politicas, municipios y corporaciones publicas, de que la
persona a favor de la cual estd expedida dicha Certificacion tiene derecho a las
exenciones, créditos, deducciones y demas beneficios concedidos por la Ley 225, para el
afo contributivo que se emite, a partir de su fecha de expedicion.

(5) Una vez un agricultor que posea una Certificacion de Negocio Agricola haya
rendido la planilla de contribucion sobre ingresos, el Secretario de Hacienda determinara
de forma preliminar si generd por lo menos el 50 por ciento de su ingreso bruto de la
explotacién de uno o mas negocios agricolas durante el afio contributivo inmediatamente
anterior al afio para el cual hace la solicitud. Dicha determinacion preliminar del Secretario
de Hacienda no constituye una auditoria o examen de la planilla de contribucién sobre
ingresos sino meramente una verificacion de la informacién que consta en dicha planilla.
Ademds, dicha revision preliminar no constituye un impedimento legal ni limita las
facultades del Secretario de Hacienda para auditar, examinar y determinar una deficiencia
bajo las disposiciones del Cdédigo, incluyendo determinar posteriormente si el agricultor
generd o no por lo menos el 50 por ciento de su ingreso bruto de la explotacién de uno o
MAas negocios agricolas.

(c) Negocios agricolas nuevos.- En el caso de agricultores y agroempresarios
nuevos, y ademas de lo ya descrito en el inciso anterior, que sera de cumplimiento estricto,
se presentara una declaracion jurada que describa los hechos y circunstancias que
justifican el caracter de negocio nuevo y debera contener una representacion de que
cumplira con el requisito de generar por lo menos el 50 por ciento de su ingreso bruto de la
explotacién de uno 0 mas negocios agricolas.

(d)  Vigencia.- (1) Toda Certificacion de Negocio Agricola tendra vigencia desde
el 1 de enero del afio natural para el cual se expide hasta el 31 de diciembre del tercer afio

natural siguiente, sujeto a lo dispuesto en los parrafos (e) y (g) de esta Seccién. Durante
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los 3 afios naturales siguientes al afio natural en que se expide la Certificacién de Negocio
Agricola, el negocio agricola no tendra que solicitar la renovacion de dicha Certificacion,
excepto si la misma ha sido revocada o quedase sin efecto de acuerdo con los parrafos (e)
0 (g) de esta Seccion.

@3] No se expedird una Certificacion de Negocio Agricola con alcance
retroactivo o decretando a un negocio agricola por mas del periodo especificado en el
inciso (1).

3 Cualquier agricultor bona fide que termine o cese su actividad o negocio
agricola sera considerado agricultor bona fide hasta la fecha de haber terminado o cesado
la actividad o negocio agricola del afio para el cual fue certificado, reteniendo todos los
derechos vy privilegios ofrecidos por la Ley 225 y este Reglamento, hasta esa fecha, si al
finalizar el afio contributivo es un agricultor bona fide.

(e) Denegatoria 0 revocacion.- El Secretario de Agricultura podra denegar una
Solicitud o revocar una Certificacion de Negocio Agricola a todo aquel solicitante que:

Q) se niegue a proveer la informacion aqui requerida;

(2)  provea informacion fraudulenta en la informacién aqui requerida, incluyendo
informacién presentada en la Solicitud o los documentos con ella requeridos que no refleje
con exactitud la informacién contenida en la planilla de contribucidbn sobre ingresos
correspondiente;

3 se haya negado o se niegue a proveer informacion o haya provisto
informacién fraudulenta en el ambito de otros programas de subsidios e incentivos
existentes en el Departamento de Agricultura y sus agencias adscritas;

4) haya desobedecido Ordenes o citaciones para comparecer a cualquier
procedimiento administrativo del Departamento de Agricultura, sus agencias adscritas o el
Departamento de Hacienda;

) aparezca como deudor en el Departamento de Agricultura o sus agencias
adscritas (excepto que presente certificacion de la agencia acreedora de que el solicitante
posee un plan de pagos con el que esta cumpliendo);

(6) el solicitante o sus accionistas 0 socios mayoritarios adeuden contribuciones
al Departamento de Hacienda, excepto si éstos han suscrito un plan de pago cuyo

términos y condiciones se estan cumpliendo plenamente. El término “accionistas o socios
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mayoritarios” significa las personas que poseen un interés propietario de 20 por ciento o
mas, directa o indirectamente, del solicitante o que tengan control del desarrollo, la
administracion u operacion del solicitante (aunque posean un interés propietario menor de
20 por ciento). En el caso de que alguno de los accionistas 0 socios del solicitante sea
una sociedad especial o una corporacion de individuos para fines del Cédigo, o cualquier
otra entidad que no esta sujeta al pago de contribuciones sobre ingresos, entonces sus
accionistas, socios o beneficiarios se considerardn accionistas, socios 0 beneficiarios
directos del solicitante sujetos a las mismas reglas que aplican a éstos ultimos; y esta regla
de atribucién de interés propietario aplicara de forma sucesiva hasta la primera persona de
la cadena de entidades que esté sujeta al pago de contribuciones;

(7 incumpla con las leyes federales o del Gobierno de Puerto Rico que
reglamenten las distintas actividades o negocios agricolas u opere fraudulentamente tales
actividades o negocios, o cuyas actividades atenten contra la salud publica; o

(8) en el caso de una solicitud de Certificacion de Negocio Agricola, si el
solicitante o cualquiera de sus accionistas 0 socios mayoritarios, segun se definen estos
términos en el inciso (6), ha sido convicto por un delito relacionado con la operacion del
negocio agricola.

® Consecuencias.- (1) La denegatoria o revocacion por las causales descritas
en los incisos (1), (3), (4), (5), (6) y (8) del parrafo (e) sera de caracter prospectivo.

(2 La revocacion por la causal descrita en el inciso (2) del parrafo (e), esto es,
fraude, en cualquiera de sus manifestaciones, o por la causal descrita en el inciso (7),
conllevara la revocacion retroactiva a partir del afio contributivo en que incurrié en la
conducta o actividad descrita en dicho inciso y prospectiva de los privilegios, exenciones o
créditos otorgados, y la presentacibn de cargos administrativos y criminales
correspondientes, asi como de cualquier litigio civil.

(9) Ineficacia.- La Certificacion de Negocio Agricola quedara sin efecto sin requerir
gestion alguna por parte del Secretario de Agricultura o del Secretario de Hacienda si en el afio
en que se expide la misma o en cualesquiera de los proximos 3 afos, el solicitante al que se le
expidio la Certificacion de Negocio Agricola incumple con el requisito de generar por lo menos
el 50 por ciento de su ingreso bruto de un negocio agricola, cesa de operar como agricultor

bona fide, incumple con las leyes fiscales o contributivas de Puerto Rico o de los Estados
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Unidos, o es convicto por un delito relacionado con la operacion del negocio agricola. En estos
casos el solicitante no tendra derecho a las exenciones contributivas o cualquier otro beneficio
gue haya disfrutado o que pudiera disfrutar bajo la Ley 225 a partir del primer dia del afio
natural en que ocurra cualquiera de los actos o actividades descritas en la oracion anterior.

Seccidn 5.- Negocios Agricolas Elegibles

€)) Inclusiones.- A tenor con las facultades conferidas por el Articulo 4 de la Ley
225, el Secretario de Agricultura ha determinado que las siguientes actividades seran
consideradas negocios agricolas elegibles:

Q) El cultivo de la tierra o el uso de métodos hidrépicos para la produccién de
frutas, vegetales, semillas, granos, especias o cualquier otra clase de producto para el
consumo o alimentacion de seres humanos y animales, incluyendo la produccion de
chinas, acerolas, aguacates, toronjas, parchas, pifia, café, mang0, leguminosas, cafia,
pastos, heno, farinaceos, gandules, frutas exdticas, etc.

(2) La crianza, produccion, reproduccion y venta de animales, como parte de un
mismo negocio, incluyendo:

() la ganaderia, la vaqueria, la caprinocultura, la cunicultura, la porcinocultura,
la avicultura, la apicultura etc., para la produccién de carnes, leche o huevos, a ser
consumidos por seres humanos;

(i) la equinocultura, especificamente, de caballos de carrera de pura sangre, de
caballos de paso fino o caballos de paseo;

(i) la crianzay produccion de gallos de pelea, gallos para espuelas de gallos de
pelea; y

(iv)  la maricultura, la pesca comercial, la acuicultura y la crianza, produccion y
venta de peces para fines ornamentales.

3 Las industrias agricolas de elaboracién donde el 50 por ciento o mas de los
productos agricolas utilizados como materia prima hayan sido producidos en Puerto Rico.

4) Las operaciones agropecuarias o agroindustriales, incluyendo:

0) la produccion, elaboracion, pasteurizacion, homogeneizacion, esterilizacion
de leche, y dichas actividades cuando son llevadas a cabo por los agentes de los
productores, elaboradores, pasteurizadores o esterilizadores de leche, segun definidos

como tales en la Ley 34, asi como de sus productos derivados, incluyendo chocolatinas,
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leches descremadas o desnatadas, bebidas de leche, quesos y helados, siempre y cuando
la leche utilizada sea producida localmente;

(i) las operaciones agroindustriales de Puerto Rico. El término “operaciones
agroindustriales de Puerto Rico” significa unidades industriales que tengan por objetivo la
elaboracion de frutas, vegetales, carnes, productos agricolas frescos o granos, en escala
comercial, para el consumo de empresas pecuarias, asi como sus productos derivados
como jugos, bebidas carbonatadas de jugos, helados, conservas y otros similares, siempre
y cuando no menos del 50 por ciento de las frutas, vegetales, carnes, demas productos
agricolas frescos y granos, sean cosechados o producidos en Puerto Rico;

(i) las operaciones agropecuarias de Puerto Rico. EIl término “operaciones
agropecuarias de Puerto Rico” significa la crianza en Puerto Rico en escala comercial de
ganado vacuno, pequefios rumiantes, pollos y cerdos;

(iv)  la produccion, el beneficiado, la torrefaccion, la distribucion, provision o
venta de café y sus productos derivados, siempre y cuando dicho café sea producido
localmente; y

(v) la elaboracion de granos para el consumo de las empresas pecuarias por
asociaciones cuyos miembros, socios, participantes o accionistas sean agricultores bona
fide.

El negocio de empaque, envase o clasificacion de productos agricolas frescos no
constituye de por si un negocio agricola.

5) El arrendamiento de propiedad mueble o inmueble a un agricultor bona fide,
siempre y cuando:

() el arrendador y el arrendatario no sean personas relacionadas o miembros
de un grupo controlado de corporaciones o sociedades bajo las Secciones 1024(b) y 1028

del Cddigo;

(i) el arrendador derive el 50 por ciento o mas de su ingreso bruto de dicho
arrendamiento individualmente o en conjunto con un negocio agricola elegible bajo la Ley
225 y este Reglamento, que no sea el negocio agricola arrendatario del terreno;

(i)  la entidad o agricultor que utiliza la propiedad esté certificado como

agricultor bona fide a los fines de la Ley 225 y este Reglamento.
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(6) La produccién comercial de flores, plantas exéticas, plantas y gramineas
ornamentales y de semillas para la horticultura y la agricultura, todas para el mercado local
o de exportacion.

@) Cualesquiera otros negocios que el Secretario de Agricultura mediante orden
administrativa, o en cualquier otra forma estatutariamente viable, estime considerar
negocio agricola, a tenor con las prioridades de politica publica y agricolas en él
delegadas.

(b) Exclusiones.- Con excepcién de las descritas en el parrafo (a) de esta
Seccion, quedan expresamente excluidas las actividades que constituyen actos de
comercio, a tono con el Cddigo de Comercio de Puerto Rico, incluyendo las exclusivas de
compraventa, distribucion, servicios, etc., o0 cubiertas por un decreto de exencion
contributiva bajo la Ley de Incentivos Industriales de 1978, segin enmendada, la Ley de
Incentivos Contributivos de 1987, segun enmendada, la Ley de Incentivos Contributivos de
1998 o cualquier otra ley de igual naturaleza que las sustituyan o cualquier otra ley que
conceda exencion contributiva sobre las actividades agricolas (Leyes Especiales), excepto
gue se renuncie a la exencién otorgada bajo cualquiera de esas leyes con respecto a las
actividades agricolas que constituyan un negocio agricola. Las actividades o negocios
cubiertos por decretos bajo cualesquiera de las Leyes Especiales no constituirdn una
actividad o negocio agricola (aunque pudieran considerarse como tales bajo las
disposiciones de la Ley 225 y este Reglamento) mientras el negocio disfrute de cualquiera
de las exenciones contributivas concedidas por las Leyes Especiales.

Seccion 6.- Exencién del Impuesto sobre Articulos de Uso y Consumo

@ Exenciones.- Se exime a los agricultores bona fide del pago del arbitrio
impuesto por el Subtitulo B del Cddigo sobre los siguientes articulos cuando sean
introducidos o adquiridos directa o indirectamente (entiéndase, representante autorizado
del negocio o corredor con mandato legal a los efectos), por ellos para uso exclusivo en
Sus negocios agricolas:

Q) Incubadoras y criadores de pollo u otros animales; articulos para la crianza y
desarrollo de abejas o ganado, aves, huevos para empollar, flores naturales y semillas.

(2 Ordefiadores, incluyendo ordefadores eléctricos, llenadores de silos y

tanques para uso de los ganaderos en la conservacion de la leche en las fincas o en las
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ganaderias.

(€)) Plantas generadoras de corriente eléctrica.

4) Equipo, artefactos u objetos cuyo funcionamiento dependa Unicamente de la
energia solar, edlica, hidraulica, o de cualquier otro tipo de energia producida por el
petroleo y sus derivados.

5) Equipo utilizado por los caficultores o beneficiadores de café para elaborar el
grano una vez cultivado hasta que el mismo esté listo para su torrefaccion; equipos y
artefactos para uso en la torrefaccion de café, o en su distribucién, venta o provision,
inclusive a hoteles y otros negocios.

(6) Todos los vehiculos, artefactos, equipo y otros articulos para uso en la
produccién, elaboracion, homogeneizacion, pasteurizacion, esterilizacion, distribucion o
venta de leche.

(7 Equipo para mezclar alimentos en las fincas y los sistemas de distribucion de
alimentos para animales o abejas en las fincas; los postes tratados y los alambres para
verjas en las fincas.

(8) Equipos y artefactos usados para la crianza de pollos y en la produccion de
huevos y del semen para la crianza de ganado.

9 Equipo y artefactos u objetos usados por los agricultores bona fide en sus
negocios de produccioén y cultivo de vegetales, semillas, café, mango, leguminosas, cafia,
flores y plantas ornamentales, pasto o yerba de alimento para ganado, farinaceos, frutas,
gandules, pifia, y de sus productos derivados; de ganaderia, horticultura, cunicultura,
porcinocultura, equinocultura, caprinocultura, avicultura, apicultura, acuicultura, maricultura
y pesca; de crianza de vacas 0 cabros para carne o leche, y sus productos derivados; de
produccién, elaboracion, homogeneizacién, pasteurizacion, esterilizacion, distribucion o
venta de leche y de sus productos derivados; de crianza de caballos de paso fino, caballos
de carrera de pura sangre y de paseo.

(10) Todo el material o materiales y equipos de empaque, clasificacion o venta
para las plantas productoras, esterilizadoras, pasteurizadoras o elaboradoras de leche y
sus corporaciones o sociedades subsidiarias o afiliadas, cuyo material o materiales
incluyen las bandejas, paletas, cajas de cartdn, cestas plasticas, botellas, envases,

envolturas, cintas adhesivas, cintas de metal o plastico, tapas y etiquetas.
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(11) Miel o melaza que constituya alimento para el ganado; cualquier otro
alimento para ganado, conejos, cabros u ovejas.

(12) Piezas de repuesto, incluyendo pero sin limitarse a, gomas y tubos para
aviones utilizados en uno o mas de un negocio agricola.

(13)(i) Sujeto a las limitaciones de la clausula (i), cualquier clase de vehiculo que
no sea automavil utilizado en uno o mas negocios agricolas, disponiéndose en cuanto a
reemplazos del vehiculo asi adquirido que los mismos quedaran cobijados por este parrafo
siempre y cuando se dé una de las siguientes condiciones:

(A)  Que el vehiculo de motor a reemplazarse haya sido poseido por un agricultor
bona fide para uso en el negocio agricola, por un periodo no menor de 4 afos.

(B)  Que el vehiculo a reemplazarse haya perdido su utilidad por causas fortuitas
no atribuibles a la negligencia del duefio.

(C)  Que el duefio del vehiculo que esté disfrutando de esta exencion, lo venda,
traspase o de cualquier otra forma lo enajene por un precio que no exceda de $5,769, y
sujeto a que el nuevo adquiriente pague, antes de tomar posesion del mismo, un arbitrio
minimo de $250. En caso de que el precio del vehiculo exceda de $5,769, el nuevo
adquiriente tiene la obligacion de a pagar el arbitrio que resulte al aplicar la tabla contenida
en la Seccién 2014(a)(1) del Cdodigo; la cantidad de arbitrio a pagarse se calculara a base
del precio contributivo sobre el cual se concedio la exencion, menos la depreciacion
sufrida. Sera obligacién de la persona exenta exigir constancia al nuevo adquiriente del
pago del arbitrio antes de entregarle el vehiculo.

(D)  Que el nuevo adquiriente del vehiculo sea otro agricultor bona fide, asi
certificado, en cuyo caso éste Ultimo podrd acogerse a los beneficios del parrafo (11) del
apartado (a) del Articulo 6 de la Ley 225 por el resto del tiempo, hasta completar los 4 afios
de la exencion originalmente concedida.

(i) Para que un vehiculo que no sea un automdvil tenga derecho a la exencion
sobre el arbitrio impuesto por el Subtitulo B del Cddigo, deben cumplirse cada una de las
siguientes condiciones:

(A)  no tener interiores (incluyendo asientos) en piel o cuero;

(B)  no tener “sun-roof”;

(©)  no tener aditamentos de lujo, como rompe montes cromados y estribos que
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se extiendan a lo largo de todas las puertas; y

(D) ambos laterales y la puerta o compuerta trasera del vehiculo se rotularan
con el nombre del negocio agricola y la frase “AGRICULTOR BONA FIDE”. Las letras del
nombre del negocio agricola y de la mencionada frase deben estar en mayusculas y medir
al menos 4 pulgadas de altura y no menos de media (1/2) pulgada de ancho. Dentro de
los 30 dias a partir de obtener la exencidn aqui reconocida, el agricultor bona fide debera
enviar al Negociado de Control de Puertos del Departamento de Hacienda una declaracion
jurada estableciendo que se ha cumplido con este requisito.

(14) “Gas oil” y “diesel oil” para uso exclusivo en la operacién de maquinaria y
vehiculos agricolas, ganaderos, avicolas o para la crianza de caballos de pura sangre y de
caballos de paso fino o de caballos de paseo; o en la operacion de vehiculos, maquinaria o
equipo de productores, elaboradores, pasteurizadores o esterilizadores de leche o de sus
productos derivados; o0 en la operacion de equipo, maquinaria o vehiculos de productores,
beneficiadores o torrefactores de cafeé.

(15) Tractores, arados, rastrilladoras, cortadoras de yerba, sembradoras y
cualquier otro equipo accesorio al tractor, incluyendo las piezas para los mismos, que sean
para uso de agricultores bona fide asi certificados, en sus negocios agricolas.

(16) Herbicidas, plaguicidas, insecticidas, fumigantes, abonos y fertilizantes,
incluyendo los equipos para su aplicacion.

(17) Sistemas de drenaje o de riego, de riego por goteo, de riego aéreo
(“sprinklers”), bombas, tuberias, valvulas, controles de riego (“timers”), filtros, inyectores y
proporcionadores de fumigacion.

(18) Umbraculos para empaques de acero, aluminio o madera; materiales para
embargues, propagacion, bancos de propagacion; tiestos, canastas y bandejas; materiales
para soporte de plantas (estacas de madera o bambu); cubiertas plasticas (“plastic mulch”
o “ground cover”); viveros de acero, aluminio o madera tratada; plasticos de polietileno,
saran (“shade cloth”) o fibra de vidrio (“fiberglass”) para techar viveros.

(19) Equipo, maquinaria y materiales utilizados en el tratamiento de mangé para
exportacion, mediante el proceso de agua caliente.

(20) Sistemas, equipo y materiales utilizados para el control ambiental que sean

requeridos por las agencias reguladoras para la operacion de sus negocios.
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(21) Casetas y demas equipos utilizados para el cultivo de vegetales por métodos
hidrépicos.

(22) Las partes, accesorios y reemplazos para o de cualquiera de los articulos
descritos en los incisos (1) al (21) de este parrafo.

(b) Alcance.- La exencion de arbitrios dispuesta en esta Seccién, aplica
exclusivamente a los arbitrios impuestos por el Subtitulo B del Cédigo.

(c) Requisitos.- EIl agricultor bona fide que desee acogerse a las exenciones
enumeradas en el parrafo (a), debera cumplir con las disposiciones del Programa de
Numero de Agricultor Bona Fide, establecido por el Secretario de Hacienda, completando
la solicitud requerida para estos fines, incluyendo su juramentacion a los efectos de que,
entre otras, la informacién suministrada por él es cierta y que utilizara el articulo sobre el
cual reclama la exencién Unica y exclusivamente en la operacién y desarrollo de su
negocio agricola. Ademas, debera presentar copia de su Certificacion de Negocio
Agricola. Si luego de haber reclamado la exencion reconocida en esta Seccion el
agricultor o el Secretario de Hacienda determina que no era un agricultor bona fide para el
afilo en que reclam6 la exencion, dicho agricultor adeudara la cantidad del arbitrio
correspondiente a los articulos adquiridos durante el afio, mas los intereses, penalidades y
recargos dispuestos en el Cadigo.

(d) Procedimiento.- El solicitante sometera al Secretario de Hacienda todos los
documentos solicitados, debidamente completados, quien, previo a conceder la exencion,
enviara un duplicado de la solicitud debidamente juramentada al Secretario de Agricultura
para que éste, en el término de 30 dias, determine la veracidad de la informacién
suministrada. Completado este tramite, el Secretario de Hacienda determinard sobre la

aprobacién o denegacion de la misma.

(e) Penalidades.- En caso de que se determine que el solicitante sometié
informacién falsa o fraudulenta, ademas de denegarsele la exencion y revocarsele la
Certificacion de Negocio Agricola, quedara sujeto a los procedimientos administrativos,
civiles y criminales dispuestos por el Secretario de Agricultura, o el Secretario de Hacienda
0 en cualesquiera otras leyes del Gobierno de Puerto Rico que sean de aplicacion.

Seccién 7.- Exencién de Contribuciones sobre la Propiedad
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@ Exencion.- Para los afios contributivos comenzados a partir del 1 de enero
de 1996, se exime del pago correspondiente de toda clase de imposiciones o
contribuciones sobre la propiedad mueble e inmueble, incluyendo terrenos, edificios,
equipo, accesorios y vehiculos, propiedad de agricultores bona fide asi certificados, o que
tengan arrendados o en usufructo, y que sean utilizados de forma intensiva en el negocio
agricola. Si luego de haber reclamado la exencién reconocida en esta Seccién el agricultor
o el Secretario de Hacienda determina que la persona no era un agricultor bona fide para
el afio en que reclaméd la exencién, dicho agricultor adeudara las contribuciones sobre
propiedad mueble e inmueble correspondientes a dicho afio, mas los intereses, recargos y
penalidades dispuestos en la Ley 83.

(b) Procedimiento.- Para tener derecho a la exencion de la contribucion aqui
referida, el solicitante debera evidenciar al Centro de Recaudacion de Ingresos
Municipales (C.R.1.LM.) que posee una Certificacibn de Negocio Agricola y que ha
cumplido, o que cumple mediante plan de pagos, con sus obligaciones con respecto a la
contribucion sobre la propiedad en los uUltimos 4 afios anteriores a la solicitud de dicha
exencion.

(c) Efectividad.- La exencién aqui establecida sera efectiva una vez expedida la
Certificacion de Negocio Agricola al solicitante, éste cumpla con lo expresado en el parrafo
anterior, y sera de aplicacion para el afio en que se expida la misma, y prospectivamente,
sujeto a la renovacion de su Certificacion. Una vez tramitada la exencién ante la oficina del
C.R.LLM., el solicitante sélo adeudara las contribuciones pendientes a la fecha de la
otorgacion de su Certificacion de Negocio Agricola.

(d) Alcance.- Las exenciones de contribuciones sobre la propiedad dispuestas
en esta Seccion, aplican a las contribuciones sobre la propiedad impuestas por la Ley 83.

Seccion 8.- Exencién de Contribuciones Municipales

@ Exencion.- Para los afios contributivos comenzados a partir del 1 de enero
de 1996, se exime a los agricultores bona fide del pago de contribuciones municipales, por
concepto de toda clase de patentes, cargos, arbitrios, contribuciones e imposiciones sobre
Su negocio agricola.

(b) Efectividad.- La exencién aqui establecida sera efectiva una vez expedida la

Certificacion de Negocio Agricola al solicitante, éste la presente a la oficina municipal
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correspondiente y evidencie que no adeuda contribuciones municipales o que se
encuentra cumpliendo un plan de pago a los efectos, y sera de aplicacion para el afio para
el cual se expida la misma, y prospectivamente, sujeto a la renovacién de su Certificacion.
Una vez tramitada la exencién ante el municipio, el solicitante s6lo adeudara las
contribuciones pendientes a la fecha de la otorgacion de su Certificacion de Negocio
Agricola. Si luego de haber reclamado la exencién reconocida en esta Seccion el agricultor
o el Secretario de Hacienda determina que la persona no era un agricultor bona fide para
el aflo en que reclamod la exencion, dicho agricultor adeudara la contribucién municipal
correspondiente a dicho afio, mas los intereses, recargos y penalidades impuestos por ley.

(c) Alcance.- Las exenciones de contribuciones municipales dispuestas en esta
Seccion, aplican a las contribuciones municipales impuestas por la Ley 113 y a
cualesquiera otras contribuciones impuestas por cualquier ley analoga, complementaria o
similar a la misma.

Seccidn 9.- Exencidn de Contribuciones sobre Ingresos

@ Exencion.- Para los afios contributivos comenzados a partir del 1 de enero
de 1996, se exime a los agricultores bona fide del pago de contribuciones sobre ingresos
sobre el 90 por ciento del ingreso neto que provenga directamente de la explotacion del
negocio agricola durante el afio contributivo, siempre y cuando el agricultor bona fide no se
haya acogido a las disposiciones de la Seccidén 1023(s) del Cadigo. Esta exencion no es
extensiva a los ingresos por concepto de intereses, dividendos, regalias o ganancias
derivadas de la venta de activos, incluyendo los activos utilizados en el negocio agricola, o
a cualesquiera otros ingresos que deriven los agricultores bona fide y que no provengan
directamente de la explotacion de la actividad agricola. Si el agricultor genera menos del
50 por ciento de su ingreso bruto de la explotacién del negocio agricola durante un afio
contributivo, no tendra derecho a la exencion de la contribucidén sobre ingresos para ese
afio contributivo.

(b) Efectividad.- La exencion aqui establecida se admitird para cada afio
contributivo en que el agricultor bona fide cumpla con los requisitos del parrafo (a) de esta
Seccion y tenga una Certificacion de Negocio Agricola. Para tener derecho a esta
exencioén, la planilla de contribucion sobre ingresos del negocio agricola debe incluir la

Certificacion de Negocio Agricola para tal afio contributivo y debera evidenciar que no
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adeuda contribuciones sobre ingresos o0 que se encuentra cumpliendo un plan de pago a
los efectos, y sera de aplicaciéon para el afio en que se expida la misma.

(c) Intereses.- Se exime del pago de contribuciones sobre ingresos todos los
intereses sobre bonos, pagarés y otros instrumentos de deuda emitidos a partir del 1 de
enero de 1996, por un agricultor bona fide, si los fondos obtenidos por el agricultor bona
fide de esos bonos, pagarés y otros instrumentos de deuda se utlizan Unica y
exclusivamente para el financiamiento de los negocios agricolas descritos en el Articulo
3(b) de la Ley 225 (actividades elegibles) que lleve a cabo el agricultor bona fide. No
estaran exentos los intereses atribuibles a cualquier parte del financiamiento que se utilice
para actividades que no sean actividades elegibles, incluyendo la adquisicion o
arrendamiento de activos utilizados en tales actividades no elegibles, o de activos que
generen ingresos que no sean de la actividad agricola. En estos casos, el Departamento
de Hacienda determinara, dependiendo de los hechos y circunstancias, qué parte de los
intereses estaran exentos. Ademas, para tener derecho a esta exencion, el agricultor bona
fide tiene que haber obtenido los fondos directamente del bonista, prestamista u otra
persona de igual naturaleza. Si los fondos que recibe el agricultor bona fide han sido
tomados prestados a su vez por el bonista, prestamista o persona de igual naturaleza, éste
se considerard un intermediario. Por consiguiente, los intereses pagados por el
intermediario a un tercero no estaran exentos del pago de contribucion sobre ingresos bajo
las disposiciones del Articulo 9(b) de la Ley 225. EIl término “intermediario” incluye, pero
no se limita a, personas relacionadas o miembros de un grupo controlado de
corporaciones 0 sociedades conforme a los criterios establecidos en las Secciones
1024(b) y 1028 del Cadigo.

En el caso de que el agricultor bona fide se descalifique como tal, los intereses
generados por los instrumentos de deuda no seran elegibles para la exencion aqui
dispuesta a partir del primer dia del afio contributivo del agricultor para el cual no es
considerado un agricultor bona fide.

El término “otros instrumentos de deuda” no incluye aguellos instrumentos que
poseen caracteristicas de deuda y de capital (“equity”). Esta determinacion se hara de
acuerdo con las normas bajo el Codigo para establecer si los pagos efectuados sobre el

principal del instrumento constituyen o no intereses.
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Esta exencidbn no aplicara a aquellos intereses que se paguen sobre bonos,
pagarés y otros instrumentos de deudas en la medida que el producto de los mismos se
utilice para pagar deudas contraidas por el agricultor bona fide con anterioridad a la fecha
de emitir los bonos, pagarés u otro instrumento de deuda. Por consiguiente, los intereses
atribuidos al pago de tales deudas existentes estara sujeto al pago de contribucion sobre
ingresos de conformidad con las disposiciones del Cadigo.

(d)  Alcance.- Las exenciones de contribuciones sobre ingresos dispuestas en
esta Seccion aplican exclusivamente a las contribuciones sobre ingresos impuestas por el
Cédigoy la Ley 91.

Seccion 10.- Exenciones en el Otorgamiento de Documentos e Inscripcion en
el Registro de la Propiedad de Puerto Rico

@ Alcance.- Se exime a los agricultores bona fide, asi certificados, del pago de
sellos de rentas internas y aranceles registrales en el otorgamiento de documentos e
inscripcion en el Registro de la Propiedad de Puerto Rico, incluyendo los documentos de
opcion, segregacion, compraventa, cesion, permuta, donacion, usufructo o arrendamiento
de bienes muebles e inmuebles, para el uso de su negocio agricola, asi como la cesion,
constitucion, ampliacion, modificacion, liberacion o cancelacion de gravamenes sobre
bienes muebles o inmuebles, para el financiamiento de su negocio agricola o para
garantizar solidariamente el financiamiento del negocio agricola de otro agricultor bona
fide, no importa la entidad bancaria o crediticia que utilice a estos fines. Si luego de haber
reclamado la exencion reconocida en esta Seccién el agricultor o el Secretario de
Hacienda determina que la persona no era un agricultor bona fide para el afio en que
reclamé la exencioén, dicha persona adeudara los sellos de rentas internas y aranceles
registrales de los documentos otorgados y presentados al Registro de la Propiedad
durante el afio, més el interés legal.

(b) Procedimiento.- EIl notario autorizante debera cumplir con la Regla 28 de la
Ley Notarial vigente, a los fines de establecer la capacidad del compareciente como
agricultor bona fide, tomando como referencia la Certificacién de Negocio Agricola de éste.
El agricultor debera presentar al Notario una declaracion jurada que represente que el
negocio juridico perfeccionado es para el uso del negocio agricola y que es un agricultor

bonafide.
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Seccion 11.- Inversiones Elegibles

(@  Alcance.- Constituird una inversion elegible la cantidad de efectivo o el valor
de los terrenos que hayan sido aportados para ser utilizados en uno 0 mas negocios
agricolas a cambio de:

Q) acciones en una corporacion, si el negocio agricola es una corporacion; o

(2) la participacion o el aumento en la participacion, en una sociedad, empresa
en comun o negocio individual.

En el caso de negocios agricolas operados por un individuo, se considera como
inversion elegible el efectivo y el valor de los terrenos aportados para aumentar el capital
del negocio agricola. El individuo deberd mantener cuentas bancarias y libros de
contabilidad para el negocio agricola separados de sus demas asuntos o actividades
personales o financieras. Dichas cuentas y libros deben reflejar las inversiones elegibles y
el desembolso de dichas inversiones, entre otras partidas, y si reclama o reclamara
créditos.

No se consideraran como acciones o participaciones, por lo que no constituird una
inversion elegible, la adquisicion de acciones o participaciones que estén sujetas o tengan
derecho a redencion o que sean redimidas antes del periodo de 7 afios comenzado a
partir del primer dia del mes siguiente a aquél en que se emitieron las acciones o
participaciones a cambio de efectivo o terrenos.

(b) Terrenos.- El valor de los terrenos aportados sera igual al justo valor en el
mercado, reducido por el balance de las hipotecas que graven el terreno al momento de la
aportacion. El justo valor en el mercado se determinard basado en una tasacion de dichos
terrenos realizada por uno o mas tasadores profesionales, debidamente licenciados en
Puerto Rico. El Secretario de Hacienda debera aprobar el valor de los terrenos, segun
determinado por el tasador antes de que esos terrenos sean aportados al negocio
agricola.

(c) Aportacion por un Fondo.- Las aportaciones en efectivo hechas por un
Fondo a una corporacion publica del Gobierno de Puerto Rico o cualquiera de sus
subsidiarias, a cambio de -

Q) acciones o participaciones en un negocio agricola que posean dichas

corporaciones o subsidiarias; o
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(2 la deuda subordinada que tenga el negocio agricola con dichas
corporaciones o subsidiarias;
se consideraran como una inversion elegible.

(d) Emision primaria.- En caso de que se efectle una de las aportaciones
descritas en los parrafos (a), (b), o (c) de esta Seccion, dicha aportacion se considerara
como inversion elegible s6lo si se hace en la emision primaria de las acciones o
participaciones y se cumple con los requisitos del parrafo (e) de esta Seccion.

(e) Limitaciones.- Sélo se consideraran inversiones elegibles el efectivo o valor
de los terrenos aportados en la emisién primaria de acciones o participaciones de un
negocio agricola que lleve a cabo dichas operaciones durante por lo menos un periodo de
10 afios consecutivos, siempre y cuando los fondos obtenidos en dicha emision sean
utilizados por el agricultor bona fide en su totalidad, Unica y exclusivamente para los
siguientes usos elegibles:

Q) establecer y operar negocios agricolas nuevos;

(2 adquirir un negocio agricola existente como parte de establecer un negocio
nuevo, Unicamente cuando el negocio existente no se adquiere de una persona
relacionada o de un miembro de un grupo controlado de corporaciones o sociedades y
como parte de dicha adquisicién se aporta capital adicional al negocio agricola nuevo por
una suma no menor del 200 por ciento del precio de adquisicion del negocio adquirido,
siempre y cuando dicho precio sea el justo valor en el mercado de tal negocio y dicha
cantidad sea aportada al negocio agricola en su totalidad dentro del periodo de 24 meses
comenzado a partir de la fecha de adquisicién del negocio agricola existente. Si se
cumplen éstos y los demas requisitos del Articulo 12 de la Ley 225 y esta Seccion del
Reglamento, tanto el precio de adquisicion del negocio agricola existente como la
aportacién adicional del 200 por ciento del precio de adquisicidbn constituiran un uso
elegible. La frase “adquirir un negocio agricola existente” incluye la adquisicion de mas del
50 por ciento del valor de todos los activos de dicho negocio independientemente de que
se asuman o no las deudas u obligaciones del negocio agricola existente adquirido;

3 renovar o0 expandir negocios agricolas existentes. Una “renovacion o
expansion” significa aquella actividad que conlleva una inversion dirigida a renovar,

remodelar, ampliar las estructuras, planta fisica, terreno u operaciones de un negocio
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agricola existente llevado a cabo por un agricultor bona fide, excluyendo la adquisicién de
magquinaria, equipo, y capital de trabajo, siempre y cuando la renovacion o expansion
sustancial equivalga a no menos del 25 por ciento de lo mayor entre:

() el justo valor en el mercado del terreno utilizado en o poseido por el negocio
agricola existente, evidenciado por una tasacion emitida por un tasador con licencia en
Puerto Rico y aprobada por el Secretario de Agricultura; o el valor en los libros de los
bienes inmuebles utilizados en o poseidos por el negocio agricola existente, sin considerar
los terrenos; y

(i) el justo valor en el mercado del total de los bienes muebles del negocio
agricola (excluyendo la plusvalia).

4) adquirir maquinaria, equipo o capital de trabajo a ser utilizados en las
operaciones corrientes del negocio agricola, siempre y cuando los mismos sean utilizados
exclusivamente para el negocio agricola.

® Exclusiones.- Para los fines de esta Seccion no se considerara como un uso
elegible de fondos lo siguiente:

Q) la adquisicion de maquinaria 0 equipo previamente utilizado en un negocio
agricola en Puerto Rico, ni los fondos utilizados para el establecimiento de reservas;

(2 la adquisicion de magquinaria, equipo, terreno o propiedad mueble o
inmueble de un negocio agricola existente que de otro modo hubiere cualificado como una
inversion elegible, si para dicha adquisicion ha mediado un contrato de compraventa con
pacto de retro-venta;

3 la adquisicion de un negocio agricola existente por una persona relacionada
0 un miembro de un grupo controlado de corporaciones o sociedades con respecto a dicho
negocio agricola, no obstante se diera la condicién descrita en el parrafo (e)(2) de esta
Seccion;

4) inversiones efectuadas con el efectivo proveniente de un préstamo que esté
asegurado o garantizado -

0] por un negocio agricola en que se hayan generado, se estén generando, o
en que se generaran en el futuro créditos contributivos bajo la Ley 225; o

(i) por los activos de cualquier negocio descrito en la clausula (i); o

(i) por las acciones o participaciones emitidas por cualquiera de los negocios
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descritos en las clausulas (i) y (i), independientemente de que los inversionistas sean o0 no
accionistas o socios de los negocios agricolas descritos en las clausulas (i) y (i), o de que
los accionistas 0 socios garanticen el préstamo con sus propiedades.

5) las cuotas de leche cuya adquisicién haya generado anteriormente créditos
contributivos bajo la Ley 225;

(6) una inversion efectuada con el efectivo proveniente de la venta de créditos
por inversién en el propio negocio agricola;

@) los activos adquiridos de personas relacionadas o miembros de un grupo
controlado de corporaciones o sociedades independientemente de que dichos activos
hayan sido utilizados 0 no en una actividad o un negocio agricola;

(8) la adquisiciéon de bienes muebles o inmuebles que, durante el periodo de 10
afos desde su adquisicidn, no se utilicen Unica y exclusivamente para uno 0 mas negocios
agricolas;

9 inversiones efectuadas con efectivo producto de cualquier arreglo financiero
entre los inversionistas y el negocio agricola que en sustancia constituye un arreglo de
financiamiento descrito en el inciso (4);

(10) una inversion que se utilice para pagar cualquier parte o la totalidad de
deuda relacionada con la operacion de un negocio agricola, excepto por la deuda que
cualifigue como capital de trabajo; y

(11) cualquier inversion cuyos fondos no sean utilizados directamente vy
exclusivamente para usos elegibles quedara excluida de la definicién de inversion elegible
del Articulo 3(k) de la Ley 225 y de la Seccion correspondiente en este Reglamento.

(9) El periodo de 10 afios durante el cual el negocio agricola debe llevar a cabo
sus operaciones inicia el dia en que el negocio agricola comienza operaciones de acuerdo
con la Seccion 3(dd) de este Reglamento. Excepto para el primer afio en que comienza
Sus operaciones, se considerara que un negocio agricola lleva a cabo operaciones para
cualquier afio particular, si durante los 12 meses del afio se dedica a una 0 mas
actividades agricolas. En el caso de actividades agricolas que solo se llevan a cabo
durante parte del afio, tales como la cosecha de ciertos frutos, el negocio agricola debera
dedicarse a dicha actividad durante toda la parte del aflo en que ordinariamente se lleva a

cabo dicha actividad. Se considerara que un agricultor bona fide ha llevado a cabo sus
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operaciones agricolas en cualquier mes en el cual no llevd a cabo tales operaciones
Unicamente por razon de:

(2) un desastre natural como huracan, terremoto, o inundaciones severas; 0

(2 una razon bona fide de negocios como una huelga en la empresa o
destruccion de una parte sustancial de los bienes del negocio agricola.

El negocio agricola informara por escrito cualquier cese o terminacion de sus
operaciones al Secretario de Agricultura y al Secretario de Hacienda, dentro de los 30 dias
siguientes al cese o terminacion. Si el cese o terminacion ocurre durante el transcurso del
periodo de 10 afios mencionado en este péarrafo, el Secretario de Agricultura y el
Secretario de Hacienda, por mutuo acuerdo, y bajo la discrecion de ambos, podran
concederle al negocio agricola 12 meses a partir de la fecha del cese o terminacion para
gue reinicie sus operaciones, siempre y cuando el negocio agricola someta un plan de
trabajo detallado, coherente y realista de los pasos, esfuerzos, financiamiento y otra
informacién pertinente para determinar la viabilidad de dicho plan de trabajo. Si el plan es
aprobado por el Secretario de Agricultura y el Secretario de Hacienda, no se considerara
gue el negocio agricola ha cesado o terminado sus operaciones, siempre y cuando al cabo
de los 12 meses concedidos, dichas operaciones se estén llevando a cabo de forma
satisfactoria para ambos Secretarios.

(h) Ejemplos.- Las disposiciones de esta Seccién se ilustran con los siguientes
ejemplos:

Ejemplo 1: EIl 1 de enero del 2000 “A”, “B” y “C”, organizaron a Cultivos del Llano,
una sociedad que se dedicara al cultivo de platanos. En esa misma fecha, cada uno de los
socios aporté $250,000 a cambio de su participacion en la sociedad, para un capital social
de $750,000. Cada uno de ellos adquirié una participacion social de 33.3 por ciento de la
sociedad. Cultivos del Llano utilizd los $750,000 para establecer las operaciones de
cultivo de platanos. Toda vez que las aportaciones de “A”, “B” y “C” fueron hechas en una
emision primaria de participaciones, las mismas cualifican como una inversion elegible
bajo la Ley 225, asumiendo que Cultivos del Llano posee una Certificacion de Negocio
Agricola para el 2000.

Ejemplo 2: Se asumen los hechos del Ejemplo 1, excepto que el 15 de julio del

2001 “D” aportd $250,000 a Cultivos del Llano para adquirir un 25 por ciento de
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participacion en la sociedad (reduciéndose la participacion de los demas socios), que los
utilizaré para llevar a cabo una expansion sustancial. Esa inversion de $250,000 también
se considerara hecha en una emision primaria de participaciones y, por lo tanto, sera una
inversion elegible bajo la Ley 225. Si “D”, hubiese comprado su participacién de 25 por
ciento en la sociedad a uno o0 més socios, “D” no estaria haciendo una inversion elegible
bajo la Ley 225, ya que no hizo una aportacion a la sociedad a cambio de un interés en la
misma ni seria hecha en la emision primaria de participaciones, sino reemplazando capital
ya existente.

Ejemplo 3: Corporacién Alpha es un negocio agricola existente que posee una
Certificacion de Negocio Agricola. Corporacion Alpha se dedica a la crianza de pollos en
un terreno que arrienda de Pedro Agrimensor. El justo valor en el mercado del terreno
utilizado por la Corporacion Alpha es $100,000, el de los bienes muebles es de $50,000 y
el valor en los libros de las estructuras arrendadas es de $80,000. “T”, el accionista de la
Corporacion Alpha, hace una aportacion en efectivo de $10,000 a cambio de acciones
adicionales de la Corporacién Alpha no emitidas previamente, para expandir la crianza de
pollos. La utilizacion por la Corporacién Alpha de los $10,000 no constituye una expansion
0 renovacién sustancial, ya que dicha inversion no iguala el 25 por ciento de lo mayor
entre (i) el justo valor en el mercado del terreno ($100,000) o del valor en los libros de las
estructuras ($80,000), y (ii) los bienes muebles ($50,000). Por lo tanto, la inversion de
$10,000 no es una inversion elegible. “T“ tendria que aportar a la Corporacion Alpha al
menos $20,000 en efectivo para que su inversion se considerara una inversion elegible.

Ejemplo 4: Sociedad Ganadera es un negocio agricola dedicado a la produccion de
leche que posee una Certificacion de Negocio Agricola. El justo valor en el mercado del
terreno utilizado por Sociedad Ganadera es de $100,000, el justo valor de los bienes
muebles es de $200,000 y el valor en los libros de los bienes inmuebles (sin considerar los
terrenos utilizados) es de $160,000. Ordefiador, uno de los socios de Sociedad Ganadera,
hace una aportacién en efectivo de $50,000 a cambio de unidades de participacion en
Sociedad Ganadera no emitidas previamente. El uso de los $50,000 por la Sociedad
Ganadera constituye una expansion sustancial toda vez que equivale a por lo menos el 25
por ciento del justo valor en el mercado de los bienes muebles, que es lo mayor entre (i)

el justo valor en el mercado de los terrenos utilizados ($100,000 x 25% = $25,000) o el
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25 por ciento del valor en los libros de los bienes inmuebles, sin considerar los terrenos
($160,000 x 25% = $40,000), y (i) el justo valor en el mercado de todos los bienes
muebles utilizados ($200,000 x 25% = $50,000).

Ejemplo 5: “B” es un individuo duefio de unos terrenos sobre los cuales se
constituyd una hipoteca de $100,000. Dichos terrenos tienen un valor en el mercado,
segun tasacién aceptable para el Secretario de Hacienda, de $200,000, y la hipoteca tiene
un balance de cancelacion de $40,000. “B” aporta los terrenos a la Corporacién D, la cual
es un agricultor bona fide, a cambio de 100 acciones comunes de “D” emitidas en su
emision primaria, y dichos terrenos van a ser utilizados por “D” para emprender una
renovacion o expansion sustancial. Se considera que “B” efectu6 una inversion elegible a
“D” de $160,000 ($200,000 del valor del terreno menos $40,000 del balance de
cancelacion de la hipoteca). Sin embargo, de conformidad con la Ley 225, esta inversion
no genera créditos contributivos. Véase la Seccion 12(a)(1) de este Reglamento.

En todos los Ejemplos anteriores, los resultados son los mismos indistintamente de
si el inversionista es un individuo, corporacion, sociedad, un fideicomiso o una sucesion.

Seccidén 12.- Crédito Contributivo por Inversion en Negocios Elegibles

@ Disposiciones generales.- (1) Sujeto a las disposiciones del Articulo 12 de
la Ley 225 y del parrafo (b) de esta Seccibn, todo inversionista, incluyendo un participante
en un Fondo, tendra derecho a un crédito por inversion en negocios agricolas igual al 50
por ciento del efectivo aportado o de su inversion en valores de un Fondo de valores, o
Fondos, que sera reclamado en 2 plazos: la primera mitad en el afio en que el negocio
agricola obtuvo el financiamiento necesario para su operacion, si alguno, y el balance de
dicho crédito el afio siguiente. Si se estableciese una cuenta en plica y fuese disuelta por
no haberse obtenido el financiamiento necesario para la operacién del negocio agricola,
los participantes no tendran derecho al crédito.

(2) En los casos en que un inversionista o participante haga una inversion
elegible luego de finalizado su afio contributivo, pero antes de la fecha limite establecida
en el Cbdigo para rendir la planilla de contribucion sobre ingresos para dicho afio
(incluyendo prorrogas aprobadas por el Secretario de Hacienda, si algunas), el
inversionista o participante podra reclamar la mitad del crédito por inversion al cual tiene

derecho en el referido afio contributivo sujeto a lo dispuesto en el inciso (10) de este
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parrafo. El balance podra ser arrastrado a los afios contributivos siguientes hasta ser
utilizado en su totalidad. Ningun inversionista podra reclamar un crédito por inversion en
un negocio agricola bona fide si no se ha cumplido con todos los requisitos del Articulo 12
de la Ley 225 y las disposiciones de este Reglamento.

3) El crédito por inversion que concede la Ley 225 podra aplicarse contra
cualquier contribucion determinada por el inversionista o el participante, bajo el Subtitulo A
del Codigo y la Ley 91, incluyendo la contribucion alternativa minima aplicable a
corporaciones y sociedades y la contribucién basica alterna aplicable a individuos. No
obstante, no podra ser utilizado para satisfacer ninguna responsabilidad contributiva como
agente retenedor bajo el Cédigo.

4) Este crédito no podra ser utlizado para satisfacer las contribuciones
impuestas por cualquier otro Subtitulo del Cédigo o cualquier otra ley.

(5) El crédito por inversion en negocios agricolas aqui permitido, no sera
aplicable ni estara disponible en el caso de que el participante adquiera valores de un
Fondo de Valores, o Fondos, en emision primaria, para sustituir otros valores de un Fondo
gue hayan sido vendidos, permutados o transferidos de cualquier forma por dicho
participante y respecto a los cuales el participante no reconocera, en todo o en parte, la
ganancia derivada en dicha transaccion.

(6) En los casos en que una persona juridica transfiera a sus accionistas o
socios el crédito por inversion, generado por ella, a tenor con las disposiciones del Articulo
12(f) de la Ley 225 y las Secciones correspondientes de este Reglamento, se entendera
gue dicho crédito constituye una distribucion implicita que se tratara a tenor con las
disposiciones de la Seccién 1119 del Cddigo. En caso de sociedades especiales o
corporaciones de individuos, la distribucién implicita se regird por lo dispuesto en las
Secciones 1349 y 1395 del Cdodigo, respectivamente.

@) Todo inversionista que tenga la obligacion de estimar y pagar la contribucién
sobre ingresos de conformidad con las disposiciones de la Secciones 1059, 1060 6 1062
del Cddigo, podra utilizar sus créditos por inversion para satisfacer cualquier plazo de la
contribucion estimada (del primer afio contributivo en que puede reclamarse el crédito) que
venza en o después de la fecha de efectuarse la inversion elegible, sujeto a las

limitaciones del Articulo 12 de la Ley 225 y de esta Seccion.
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(8) El cesionario o comprador de un crédito contributivo podra utilizar el crédito
adquirido para satisfacer cualquier plazo de la contribucién estimada o el pago de la
contribucion sobre ingresos que venza (i) dentro de o después del primer afio contributivo
del cedente en que éste tenia derecho a reclamar el crédito cedido; y (ii) luego de la
adquisicion del crédito mediante la cesién o compra del mismo. El cesionario o comprador
de créditos estara sujeto a las mismas limitaciones de un inversionista con respecto al
crédito por inversiones elegibles.

9 Cualquier contribuyente que tenga derecho a un crédito por inversion y que
no reclame dicho crédito contra su obligacién contributiva ni tampoco lo ceda, venda, o de
cualquier otro modo lo traspase, total o parcialmente, no tendra, bajo ninguna
circunstancia, la alternativa de solicitar del Departamento de Hacienda que se le pague o
reintegre la cantidad del crédito que no ha sido utilizada.

(10)(i) El crédito por inversion dispuesto por el Articulo 12 de la Ley 225 ser4
reclamado en 2 plazos, los cuales dependeran de si el agricultor bona fide ha obtenido o
no financiamiento de deuda de una institucion financiera para establecer un negocio
nuevo, para la renovacion o expansion sustancial de un negocio existente o para la
compra de equipo o0 maquinaria. La fecha de disponibilidad del crédito por inversion se
determinaré de acuerdo con las siguientes reglas:

(A) Casos en que exista financiamiento de deuda provisto por una institucion
financiera.- En los casos en que exista financiamiento de deuda provisto por una
institucion financiera para establecer un negocio nuevo, para la renovacion o expansion
sustancial de un negocio existente o para la compra de equipo o0 maquinaria, segun sea el
caso, la primera mitad del crédito por inversion dispuesto por el Articulo 12 de la Ley 225
estara disponible en el afio en que el agricultor que posee una Certificacion de Negocio
Agricola otorgé los contratos necesarios para formalizar dicho financiamiento si la
inversion elegible se efectia no mas tarde de la fecha limite establecida en el Codigo para
rendir la planilla de contribucién sobre ingresos de ese afio contributivo, incluyendo
prorrogas. El balance de dicho crédito podra ser arrastrado a los afios siguientes hasta
ser utilizado en su totalidad.

(B) Casos en que exista financiamiento de deuda no provisto por una institucion

financiera o no exista financiamiento de deuda.- En los casos de negocios agricolas
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nuevos en donde exista financiamiento de deuda no provisto por una institucion financiera
0 no exista financiamiento de deuda para establecer el negocio nuevo, la primera mitad del
crédito por inversion dispuesto en el Articulo 12 de la Ley 225 estar4 disponible en el afio
en que comience operaciones, segun las normas a tales efectos de la Seccién 3(dd) de
este Reglamento, sujeto a las disposiciones del inciso (2) de este parrafo. El balance de
dicho crédito podra ser arrastrado a los afios siguientes hasta ser utilizado en su totalidad.

En los casos de negocios agricolas existentes en donde exista financiamiento de
deuda no provisto por una institucion financiera o no exista financiamiento de deuda para la
expansion o renovacion sustancial, la primera mitad del crédito por inversion dispuesto en el
Articulo 12 de la Ley 225 estara disponible en el afio que el negocio agricola existente finalice
Su renovacion o expansion sustancial. El balance del crédito sera arrastrado a los afios
siguientes hasta ser utilizado en su totalidad.

En los casos de adquisicion de equipo o maquinaria o capital de trabajo en donde no
exista financiamiento de deuda, la primera mitad del crédito por inversion dispuesto en el
Articulo 12 de la Ley 225 estara disponible en el afio que el negocio agricola adquiera la
totalidad del equipo 0 maquinaria o capital de trabajo sobre el cual se concedié el crédito.

En todo caso en que exista financiamiento de deuda no provisto por una institucion
financiera o no exista financiamiento de deuda, el negocio agricola certificara al Secretario de
Agricultura y al Secretario de Hacienda que el negocio agricola nuevo comenzé operaciones, o
gue el negocio agricola existente completd la renovacibn o expansion sustancial o la
adquisicion de equipo o maquinaria o capital de trabajo. Dicha certificacion debera ser incluida
con la planilla de contribucién sobre ingresos del contribuyente que reclame el crédito por
inversion.

Los negocios agricolas que cuenten con financiamiento de deuda no provisto por
instituciones financieras o que no cuenten con financiamiento de deuda y deseen adelantar la
fecha de disponibilidad de sus créditos por inversion tendran la opcion de solicitar del Secretario
de Agricultura y el Secretario de Hacienda una dispensa a esos efectos. Los términos bajo los
cuales el Secretario de Agricultura y el Secretario de Hacienda otorgaran dichas dispensas
incluiran, pero no se limitaran, a que se presente una fianza, carta de crédito, o se establezca
una cuenta en plica u otro tipo de garantia la cual se deberd mantener en vigor hasta tanto el
Secretario de Agricultura certifique que se ha comenzado la operacion o se ha finalizado la

construccion o renovacion o0 expansion sustancial.

32



(i) Las disposiciones de este inciso pueden ilustrarse con los siguientes
ejemplos:

Ejemplo 1: El 15 de marzo del afio 2001, el contribuyente “D”, que es un individuo,
efectta una inversion elegible en Aquacultura, una corporacion que posee una
Certificacion de Negocio Agricola nuevo. Aquacultura obtuvo el financiamiento necesario
para la construccion de las estructuras, crear las charcas y comprar peces el 28 de febrero
del 2001 y comenz6 operaciones en ese afio. El 23 de marzo, el Secretario de Hacienda
emitié una determinacion administrativa a favor de Aquacultura concediendo créditos por
la inversion elegible. Sujeto a las disposiciones de esta Seccion, “D” tendra derecho a
reclamar la mitad de su crédito por inversion en un negocio agricola en su planilla para el
afo contributivo 2000.

Ejemplo 2: Considere los hechos del Ejemplo 1, excepto que Aquacultura no
necesité financiamiento para establecerse como un negocio agricola nuevo y comenzo
operaciones el afio 2002. Sujeto a las disposiciones de esta Seccién, “D” tendra
derecho a reclamar la mitad de su crédito por inversion agricola en su planilla del afio
contributivo 2002.

Ejemplo 3: Considere los hechos del Ejemplo 1, excepto que “D” hace la
inversion en Aquacultura el 11 de mayo del 2001 y que “D” solicita prorroga antes del
altimo dia para rendir su planilla de contribucion sobre ingresos del 2000. “D” tendra
derecho a reclamar la primera mitad de su crédito por inversion en su planilla para el
afio contributivo 2000 toda vez que hizo la inversion en Aquacultura no mas tarde del
15 de mayo del 2001, ultimo dia para rendir la planilla con la proérroga automatica. Si
“D” solicita a tiempo y el Departamento de Hacienda le concede una prorroga adicional
de 60 dias, podria reclamar la primera mitad del crédito en su planilla del afio
contributivo 2000 si efectla la inversion no mas tarde del 16 de julio del 2001, dltimo
dia para rendir la planilla de contribucion sobre ingresos con la prorroga adicional.

(11) El derecho de los inversionistas a reclamar su crédito por inversion estara
sujeto a las siguientes condiciones:

0] gue el agricultor que posee una Certificacion de Negocio Agricola certifique
gue ha obtenido, bien sea mediante inversiones de capital o financiamiento, el 100 por

ciento de lo que en ese momento estima como el costo total -
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(A)  del negocio agricola;

(B)  del proyecto de expansion o renovacion sustancial; o

(C) dela maquinaria, equipo o capital de trabajo;

(i) gue se hayan otorgado todos los contratos pertinentes para establecer la
exigibilidad de los compromisos contraidos; y

(i)  que se haya cumplido con los requisitos de esta Seccion, incluyendo la
certificacion requerida en el parrafo (10)(i)(B) de este inciso y la notificacion requerida en el
parrafo (c)(2) de esta Seccion.

(b) Cantidad maxima del crédito.- (1) Inversiones efectuadas antes del 8 de
abril de 1997.- La cantidad maxima del crédito por inversion elegible en negocios
agricolas efectuada antes del 8 de abril de 1997 sera el 50 por ciento del efectivo aportado
por los inversionistas y los participantes de un Fondo.

(2) Inversiones efectuadas a partir del 8 de abril de 1997.- La cantidad de
crédito por inversion elegible efectuada después del 8 de abril de 1997 disponible a los
inversionistas y participantes sera como sigue:

0] si la cantidad de la inversion elegible en un negocio agricola no excede de

$2 millones, el crédito sera el 50 por ciento del efectivo aportado al negocio agricola;

(i) si la cantidad de la inversibn en un negocio agricola para un proyecto
agricola excede de $2 millones, el crédito sera la suma de -

(A) la cantidad determinada en la clausula (i); y

(B) lo menor del 50 por ciento del efectivo aportado en exceso de $2 millones o
el 10 por ciento del costo total del proyecto agricola (ya sea negocio nuevo, renovacion o
expansion sustancial o adquisicibn de equipo, maquinaria o capital de trabajo), segun
determinado por el Secretario de Agricultura, reducido dicho costo total por $2 millones;

(i) el crédito maximo segun computado en este inciso no podra exceder de $5
millones por afio contributivo por persona o entidad que explote un negocio agricola.

En el caso de una renovacion o expansion sustancial, el costo del proyecto se limita
al costo de la expansion o renovacion sin incluir el costo de la maquinaria, equipo o capital
de trabajo. Si el uso elegible es la adquisicion de maquinaria, equipo o capital de trabajo,

el costo del proyecto se limita al costo de la maquinaria o equipo y a la cantidad del capital
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de trabajo.

(€)) En ningun caso el valor de los terrenos aportados a un negocio agricola
generara créditos contributivos a pesar de que dicha aportacién constituya una inversion
elegible bajo la Ley 225.

4) Las disposiciones de este parrafo pueden ilustrarse con los siguientes
ejemplos:

Ejemplo 1: La Corporacién Ganadera comprara un negocio existente consistente
de ganado y terrenos por $1,000,000 en el cual va a hacer una inversion elegible que
consiste en la adquisicion de maquinaria y equipo cuyo valor asciende a $300,000. El 15
de enero de 1999 la Corporacion Ganadera hace una emision primaria de acciones la cual
adquieren los inversionistas por $1,300,000. La cantidad de crédito por inversion en un
negocio agricola disponible para los inversionistas es de $150,000, computado de la

siguiente manera:

Efectivo aportado al negocio agricola por los inversionistas $1,300,000
Menos cantidad que no sera invertida para adquirir maquinaria y

equipo (1,000,000)
Cantidad de efectivo aportado para compra de maquinaria y equipo $300,000
50% del efectivo aportado X 50%
Crédito disponible por inversién en un negocio agricola | $150.000

Ejemplo 2: Pasteurizadora, Inc., un negocio agricola nuevo, establecera una planta
para la elaboracién y pausteurizacién de leche a un costo total de $8 millones. Este
proyecto agricola requerira capital de $5 millones y los restantes $3 millones seran
obtenidos mediante préstamos. Los inversionistas de Pasteurizadora aportaran los $5
millones en efectivo de una manera escalonada: (i) $2 millones el primer afio; (i) $2
millones el segundo afio; y (i) $1 millébn el tercer afio, a cambio de acciones de
Pasteurizadora emitidas en emisiones primarias.

La cantidad del crédito por inversion en un negocio agricola disponible para los

inversionistas es de $1,600,000, computado de la siguiente manera:

1. Costo total del proyecto $8,000,000
2. Menos cantidad financiada (3,000,000)
3. Total de efectivo aportado $5.000,000
4. 10% del costo total menos $2 millones $600,000
5. Efectivo aportado que excede $2 millones $3.000,000
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6. Crédito resultante de la limitacién del 10% (lo menor de los pasos 3y 4) $600,000
7. Crédito por los primeros $2 millones ($2,000,000 x 50%) 1,000,000
8. Crédito total (la suma de los pasos 6y 7) $1.600,000

(c) Crédito por inversibn en un negocio agricola; distribuciébn entre los
inversionistas.- (1) El valor de los terrenos aportados a un negocio agricola, aunque sea
una inversion elegible, no se utilizara en el computo del crédito por inversiébn en un
negocio agricola. No obstante, los inversionistas que aporten terrenos podran recibir
créditos por inversion de hasta 50 por ciento de su inversion elegible conforme a la
distribucién del total del crédito por inversion que acuerden los inversionistas del negocio
agricola.

2 La cantidad global de crédito por inversioén podra distribuirse entre todos los
inversionistas en el negocio agricola de la forma en que éstos decidan, siempre y cuando
se cumpla con las disposiciones de este Reglamento y del Articulo 12 de la Ley 225 a los
efectos de que ningun inversionista podra reclamar un crédito por inversién que exceda el
50 por ciento de su inversion elegible. La distribucion del crédito sera irrevocable y
obligatoria para el negocio agricola, los inversionistas y participantes.

El negocio agricola informara a los inversionistas y al Secretario de Hacienda, a
través del Negociado de Asistencia Contributiva y Legislacion del Departamento de
Hacienda, de dicha distribucidon no mas tarde de la fecha en que el negocio agricola rinda
su planilla de contribucién sobre ingresos, incluyendo cualquier prorroga para rendir la
misma aprobada por el Secretario de Hacienda, si alguna. Dicha notificacion se hara
mediante una declaracién jurada que debera contener la siguiente informacion:

() nombre y direccion del negocio agricola;

(i) nombre, direccion, niumero de seguro social y el monto de la inversion
elegible de todos los inversionistas en el negocio agricola. Este requisito sera de
aplicacion unicamente en el caso de la notificacion al Secretario de Hacienda. En el caso
de las notificaciones individuales a cada inversionista, este requisito podra ser satisfecho
con solo incluir el monto de la inversion elegible del inversionista a quien va dirigida la
notificacion;

(i)  distribucion porcentual y la cantidad del crédito por inversion otorgado a los

inversionistas. Al igual que en la clausula (i), este requisito sera de aplicacién Unicamente
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en el caso de la notificacion al Secretario de Hacienda. En el caso de las notificaciones
individuales a cada inversionista, este requisito podra ser satisfecho con solo incluir el
monto del crédito por inversion al cual tiene derecho el inversionista a quien va dirigida la
notificacion;

(iv)  costo total de establecer el negocio agricola nuevo o proyecto de renovacion
0 expansion sustancial, o de la maquinaria, equipo y capital de trabajo;

(v) cantidad total de créditos por inversion disponible en el negocio agricola,
determinada por el Secretario de Hacienda;

(vi)  declaracion del negocio agricola a los efectos de que el financiamiento para
el mismo ha sido obtenido, acomparfada, en los casos en que aplique, por una carta de la
persona o entidad que proveyo el financiamiento acreditando que el mismo ya ha sido
otorgado, la cantidad y los términos del mismo (por ejemplo, gravamenes, garantias y
bienes gravados), incluyendo lo requerido por el inciso (10)(i)(B) de esta Seccion, o
aseveracion de que ninguna persona o entidad proveera financiamiento para el negocio
agricola.

Sujeto a las disposiciones del inciso (10) del parrafo (a) de esta Seccion, los
inversionistas en el negocio agricola podran comenzar a reclamar su crédito por inversion
cuando reciban la notificacion de distribucion de créditos en la declaraciéon jurada del
negocio agricola.

3 Todo inversionista que desee reclamar créditos por inversion en su planilla
de contribucién sobre ingresos debera incluir con la misma:

() copia de la declaracion jurada descrita en el inciso (2)(vi), y

(i) copia de la determinacién administrativa concediendo los créditos emitida
por el Secretario de Hacienda. Véase el procedimiento descrito en el parrafo (f) de esta
Seccion para solicitar esta determinacion administrativa. Para inversiones elegibles
efectuadas después del 8 de abril de 1997 es requisito indispensable acompafar la
mencionada determinacion.

(d) Crédito por inversion en un negocio agricola; arrastre del crédito; cantidad
maxima a reclamarse en un afo especifico.- Durante el primer afio contributivo en el
cual se tiene derecho a reclamar un crédito por inversién en un negocio agricola sélo

se podra reclamar como crédito hasta la mitad del crédito generado por la inversion

37



elegible.

Ejemplo: El inversionista Caballista adquiere una participacion en la Sociedad Paso
Fino que le genera un crédito por inversidon en un negocio agricola de $4,000. Sociedad
Paso Fino cierra su financiamiento el 12 de noviembre de 1997. Caballista utiliza el afio
natural como su afio contributivo y rendira su planilla de contribucién sobre ingresos para
el afio 1997 el 15 de abril de 1998. Caballista podra reclamar como crédito por inversion
en un negocio agricola $2,000 en el afio contributivo 1997 y $2,000 en el afio contributivo
1998. De asi desearlo, Caballista podra optar también por no reclamar el crédito durante
el aflo contributivo 1997, lo cual le permitiria reclamar la totalidad de su crédito por
inversidn en un negocio agricola ($4,000) en el afio contributivo 1998 o en cualquier afio
posterior a dicha fecha.

(e) Crédito por inversion en un negocio agricola; créditos provenientes de
transacciones distintas.- En los casos en que un inversionista que posee un crédito por
inversion en otro negocio agricola haga una inversion elegible que genere otro crédito
por inversion en un negocio agricola, el segundo crédito por inversion en un negocio
agricola generado podra ser utilizado conjuntamente con el primero, pero ambos
créditos mantendran su individualidad para propdésitos de determinar la cantidad
maxima que se podra utilizar en un afio especifico segun las disposiciones del Articulo
12 de la Ley 225 y de esta Seccidn.

Ejemplo: En el afio 2001 el inversionista Sembrador hace una inversion elegible
en una sociedad que posee una Certificacion de Negocio Agricola que le genera un
crédito por inversion en un negocio agricola (“Crédito-1") ascendente a $20,000.
Durante los afios 2001 a 2003 Sembrador hace uso del arrastre dispuesto en el
Articulo 21(a) de la Ley 225 y no utiliza su crédito por inversion en un negocio agricola.
Durante el afio 2004, Sembrador hace otra inversion elegible que le genera un crédito
por inversién en un negocio agricola de $30,000 (“Crédito-2"). El financiamiento para
el proyecto agricola en el cual Sembrador hizo la segunda inversion elegible se
efectud, y las correspondientes notificaciones se emitieron, durante el mismo afio
2004. El crédito maximo que Sembrador tendra disponible para utilizar en el afo
contributivo 2004 sera de $35,000 ($20,000 provenientes del Crédito-1 y $15,000

provenientes del Crédito-2). De no utilizarse ninguna parte de dicho crédito en el afio
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contributivo 2004, el crédito maximo que Sembrador tendra disponible para utilizar en
cualquier afio a partir del afo contributivo 2004, sera de $50,000 ($20,000
provenientes del Crédito-1 y $30,000 del Crédito-2).

® Procedimiento de solicitud de determinacion administrativa de inversion
elegible.- Las solicitudes de créditos por inversion seran presentadas durante el periodo
comprendido entre el 1 de julio y el 31 de octubre. Serdn presentadas, en primera
instancia, ante el Secretario de Agricultura para evaluaciéon y endoso de dicho funcionario,
a tenor con los criterios de politica publica que establecera a los efectos y los cuales
estaran en armonia, ademas, con el impacto socioeconémico en el ambito agricola de la
operacion objeto de la solicitud de crédito.

Q) Criterios de endoso.- En términos generales y sin que constituya una
limitacion, el Secretario de Agricultura establecera sus prioridades de politica publica (en
cuanto a tipo de crianza, cultivo u operacién) mediante orden administrativa, la cual podra
ser variada anualmente, de acuerdo a las necesidades de un crecimiento ordenado y
eficiente del sector agricola. Los criterios a considerarse, a base de su impacto
socioecondémico, seran:

() generacion de empleos;

(i) nivel de produccion agricola del sector o sectores involucrados;

(i)  sustitucion de importaciones;

(iv)  nivel de riesgo del negocio agricola;

(v) proyeccion de ingresos;

(vi)  certidumbre de la estructura operacional del negocio;

(vi)  disponibilidad de otros programas y subsidios al negocio agricola que
puedan sustituir la necesidad del crédito contributivo;

(viii)  obtencién anterior de créditos bajo la Ley 225; y

(ix)  ordenamiento reciente del sector bajo las leyes de ordenamiento vigentes.

(2 Procedimiento ante el Secretario de Agricultura.- (i) Durante el periodo del
1 de julio al 31 de octubre, los solicitantes someterdn al Secretario de Agricultura la
solicitud de endoso de créditos para el proyecto agricola mediante el formulario que
adopte el Secretario de Agricultura, asi como una propuesta respecto al impacto que la

inversion a realizarse tendra sobre los criterios descritos en el inciso (i). El Secretario de
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Agricultura, a su discrecion, podra reunirse con el solicitante cuando lo estime pertinente.
No obstante, el Secretario de Agricultura podra requerir del solicitante cualquier
informacién o documento adicional que estime conveniente para una correcta evaluacion
de la inversion propuesta.

(i) La negativa o dilacion innecesaria en el cumplimiento de cualquier solicitud
de informacion realizada por el Secretario de Agricultura, asi como la produccion de datos
o documentos fraudulentos o incongruentes, podra conllevar la denegacion de la solicitud
de endoso.

(i)  El Secretario de Agricultura determinara el monto de la inversion maxima
gue recomendara para ser evaluada como inversion elegible para propésitos de créditos
contributivos por el Departamento de Hacienda. La cantidad de la inversion no
recomendada para ser evaluada como inversion elegible no sera considerada por el
Departamento de Hacienda para determinar el crédito contributivo de los inversionistas.

(iv)  Una vez pre-cualificada y endosada por el Secretario de Agricultura la
inversion propuesta, se referird un comunicado al Secretario de Hacienda detallando el o
los proyectos endosados y se expedira al solicitante una certificacién a los efectos.

(v) El Secretario de Agricultura tendra hasta 90 dias para evaluar una solicitud
de endoso, a contarse desde la fecha de su recibo por el Departamento de Agricultura.

(vi)  Los agricultores cuyas solicitudes no fueran aprobadas, recibirdn por escrito
notificacién oportuna a los efectos y se les instruira para que radiguen una nueva solicitud
para el proximo afio, o de existir sobrante de los fondos anualmente disponibles para
créditos por inversion, a la reapertura de un nuevo periodo para recibir solicitudes de
créditos.

(€)) Procedimiento ante el Secretario de Hacienda.- (i) Recibida por el
Secretario de Hacienda la comunicacion de endoso del Secretario de Agricultura, y la
notificacion de endoso por el solicitante, éste presentara al Secretario de Hacienda su
solicitud de determinacion administrativa (“ruling”) para que se le apruebe el crédito
solicitado. Dicha solicitud deberd cumplir con las disposiciones de la carta circular o
boletin informativo que el Secretario de Hacienda emita a tales efectos. El Secretario de
Hacienda procedera entonces a la evaluacion, determinacién y aprobacion de los créditos

solicitados. En ningun caso se aprobaran créditos en exceso del crédito correspondiente a
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la inversion recomendada por el Secretario de Agricultura para ser evaluada como
inversion elegible.

(i) La negativa o dilacion innecesaria en el cumplimiento de cualquier solicitud
de informacién realizada por el Secretario de Hacienda, asi como la produccion de datos o
documentos fraudulentos o incongruentes, podra conllevar la denegacion de la solicitud de
crédito.

(i)  Una vez asignados los fondos anualmente disponibles para créditos por
inversion, de existir algun sobrante, el Secretario de Agricultura, en coordinacioén con el
Secretario de Hacienda, reabrira el periodo para recibir nuevas solicitudes de crédito,
mediante anuncio publico en un periédico de circulacion general.

(9) Limite anual.- (1) Cuantia total.- El Secretario de Hacienda autorizara los
créditos por inversion reclamados por los inversionistas o por los participantes, segun sea
el caso, hasta el limite de $15 millones por afio fiscal. No obstante, en aquellos casos que
el Secretario de Agricultura y el Secretario de Hacienda evallen las actividades que se
propone realizar un negocio agricola, y consideren que el mismo contribuirq
sustancialmente al desarrollo de este sector econdémico tomando en consideracion todos
los factores pertinentes, incluyendo el impacto en los recaudos contributivos, el Secretario
de Hacienda podra autorizar los créditos por inversion en dicho negocio ain cuando para
el afio fiscal particular, ya se hayan concedido créditos hasta el limite de los $15 millones
que autoriza este parrafo.

(2) Reserva.- De la cantidad de $15 millones, durante los primeros 6 meses del
afno fiscal, se reservaran créditos por inversion de $5 millones para los inversionistas o
participantes cuyas inversiones no excedan de $1 millon. De no haberse utilizado dicha
cantidad reservada en su totalidad durante el periodo antes mencionado, la misma estara
disponible para cualquier inversionista o participante, independientemente del monto de su
inversion.

(h)  Ajuste de base y recobro de crédito.- (1) Base de la inversion.- La base de
toda inversion elegible se determina de acuerdo con las disposiciones de las Secciones
1114 y 1347 del Codigo.

2 Reduccion de la base.- La base de toda inversion elegible se reducird por la

cantidad del crédito por inversién en un negocio agricola en la fecha en que se notifique la
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distribucién del crédito entre los inversionistas de acuerdo con el parrafo (c)(2) de esta
Seccion, pero dicha base nunca podra reducirse a menos de cero.

3 Informe anual.- Durante el término de 3 afios desde la fecha de la
notificacion relacionada a la distribucion de créditos, segun descrita en la Ley 225 y este
Reglamento, el negocio agricola deberd rendirle un informe anual al Secretario de
Agricultura y al Secretario de Hacienda, desglosando el total de la inversion realizada en el
negocio a la fecha de dicho informe anual.

4) Determinacion de inversion total.- Transcurrido el término de 3 afios desde
la fecha de la notificacion antes descrita, el Secretario de Agricultura determinara la
inversion total hecha por el negocio agricola. Si el negocio agricola es objeto de una
auditoria por parte del Secretario de Hacienda, éste podra evaluar y determinar la
inversion recibida y la utilizacion de la misma.

) Inversiones hechas a partir del 8 de abril de 1997.- En el caso de
inversiones hechas a partir del 8 de abril de 1997, el negocio agricola debera invertir en
usos elegibles no menos del 25 por ciento de la inversion elegible durante el primer afio
del periodo de 3 afios contados a partir de la fecha en que recibié la inversion; no menos
del 35 por ciento en el segundo afo y el remanente, si alguno, en el tercer afo.

(6) Excesos.- En caso de que el crédito por inversién en el negocio agricola
reclamado por los inversionistas exceda el crédito computado por el Secretario de
Agricultura (o del Secretario de Hacienda en el caso de una auditoria), basado en la
inversion total hecha por el negocio agricola en la actividad, dicho exceso se considerara
como contribucion sobre ingresos adeudada que conllevara el pago de intereses de
conformidad con la Seccion 6040 del Cédigo como si fuera una deficiencia y sera pagada
por los inversionistas en 2 plazos, el primero de los cuales vencera en la fecha limite
establecida en el Cdodigo para rendir sus planillas de contribucién sobre ingresos (sin
incluir prorrogas) del primer afio contributivo siguiente a la fecha de expiracion del periodo
de 3 afos antes mencionado y el segundo, en la fecha limite establecida en el Codigo para
rendir sus planillas de contribucidbn sobre ingresos (sin incluir prorrogas) del afio
contributivo siguiente.

(7 Si cualquier negocio agricola bona fide no llevare a cabo operaciones como

tal, durante todo el periodo de 10 afios dispuesto en la Ley 225 y este Reglamento, el
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inversionista o participante adeudara como contribuciones sobre ingresos una cantidad
igual al crédito por inversion en el negocio agricola reclamado, multiplicado por una
fraccion cuyo denominador sera 10 afios y cuyo numerador sera el balance del periodo de
10 afios que requiere la Ley 225. La cantidad adeudada por concepto de contribucién
sobre ingresos conllevara el pago de intereses de conformidad con la Seccién 6040 del
Cdbdigo como si fuera una deficiencia y serd pagada en 2 plazos, el primero de los cuales
vencera en la fecha limite establecida en el Codigo para rendir sus planillas de
contribucion sobre ingresos (sin incluir prérrogas) del primer afio contributivo siguiente al
afio en que no se llevd a cabo la actividad agricola y en la misma fecha del afio
contributivo siguiente.

Ejemplo: El 1 de enero de 1996 Cafetalero hace una inversion elegible de
$600,000 en Cafexpreso, Inc., que le genera un crédito contributivo de $300,000. Su afio
contributivo termina el 31 de diciembre. Desde esa fecha hasta el 31 de diciembre del
2000, Cafexpreso se dedicd al cultivo de café. A partir del 1 de enero del 2001,
Cafexpreso se dedica a la venta de piezas para carros. Toda vez que Cafexpreso soélo se
dedic6 a un negocio agricola durante 5 afios del periodo de los 10 afios requerido por el
Articulo 12 de la Ley 225, Cafetalero adeudara como contribucion sobre ingresos la
cantidad computada de la siguiente manera (sin incluir los intereses que deben

adicionarse a la contribucion de acuerdo con la Seccién 6040 del Codigo):

Remanente de los 10 afios x  Crédito Contributivo = Contribucién sobre
10 afos del Inversionista Ingresos Adeudada
5 X $300,000 = $150,000
10

A la contribucion sobre ingresos de $150,000 adeudada por Cafetalero se le
sumaran los intereses de acuerdo con lo dispuesto en la Seccion 6040 del Cédigo desde
la fecha en que reclamé o cedié los créditos. La cantidad total asi adeudada (incluyendo
intereses) por Cafetalero deberd ser pagada en 2 plazos que vencen el 15 de abril del
2001 y el 15 de abril del 2002, respectivamente.

() Crédito por pérdida.- (1) Capitalizacion.- Toda pérdida sufrida en la venta,
permuta u otra disposicion, incluyendo una liquidacion o redenciéon de una inversion
elegible o valor de un Fondo al cual se le asigné un crédito por inversion elegible en un

negocio agricola, en una transaccion bona fide por un inversionista o participante, se
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considerara como una pérdida de capital, pero dicho inversionista o participante, a su
eleccion, podra reclamar dicha pérdida como un crédito contra las contribuciones sobre
ingresos determinadas en el afio contributivo de dicha pérdida y en los 4 afios
contributivos siguientes. Para determinar el monto, si alguno, de la pérdida para
propositos del crédito por pérdida del Articulo 12 de la Ley 225, se prestara particular
atencion a si se trata de una transaccion bona fide, a los términos del contrato en el cual
se dispone de las acciones o del interés y a la existencia de otras circunstancias
relevantes como lo seria, por ejemplo, la existencia de un pacto de retro-venta o
transacciones entre personas relacionadas o miembros de un grupo controlado de
corporaciones o sociedades.

(2 Limite.- La cantidad de la pérdida que podra reclamar como crédito en cada
uno de los 5 afios no podra exceder de una tercera parte (1/3) de la pérdida. La cantidad
de la pérdida que no se reclame en este periodo no podra reclamarse o utilizarse como
una deduccidn o crédito, ni retrotraer o arrastrar a otro afio contributivo.

3 Reduccion de la base de la inversién.- Cualquier pérdida que se reclame
como un crédito contra las contribuciones sobre ingresos, reducira la base de la inversion
elegible o del valor de un Fondo en la misma cantidad del crédito reclamado, pero dicha
base nunca se reducird a menos de cero. No se permitira la opcién de reclamar la pérdida
como crédito contra las contribuciones sobre ingresos si la base de la inversion elegible o
del valor de un Fondo es igual a cero.

4) Determinacion del crédito por pérdida.- (i) Sociedades especiales.- Para
propositos de determinar la cantidad del crédito por pérdida, la base de la participacion en
una sociedad especial no sera ajustada para reflejar los aumentos a dicha base,
calculados segun el Subcapitulo K del Subtitulo A del Cddigo.

(i) Disminucién en la base.- Cualquier disminucion en la base, determinada
segun el Subcapitulo K del Subtitulo A del Cddigo, sera reconocida para propositos del
computo del crédito por pérdida, pero s6lo hasta el monto del beneficio contributivo
derivado por el inversionista o participante de la transaccion o evento que da lugar a la
disminucion en la base bajo dicho Subcapitulo K.

(i)  Inversiones efectuadas antes del 8 de abril de 1997.- En el caso de

pérdidas por inversion sufridas con relacion a inversiones efectuadas antes del 8 de abril
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de 1997, la cantidad del crédito por pérdida no podra exceder del 50 por ciento de la
inversion en el negocio agricola.

(iv)  Inversiones efectuadas a partir del 8 de abril de 1997.- En el caso de
pérdidas por inversion, atribuibles a inversiones efectuadas a partir del 8 de abril de 1997,
la cantidad del crédito por pérdida no podra exceder del 10 por ciento del costo total del
negocio agricola (establecer el negocio nuevo, la expansion o renovacion sustancial o
la adquisicién del equipo, maquinaria o capital de trabajo, segun sea el caso) segun
determinado por el Secretario de Agricultura. Los inversionistas y participantes que
reclamaron, o que de cualquier otro modo transfirieron créditos por inversiébn en un
negocio agricola como resultado de su inversion elegible o su inversion en valores de un
Fondo, se distribuirdn el derecho a beneficiarse del crédito, utilizando el mecanismo
dispuesto en el Articulo 10(c) de la Ley 225 y en la Seccion 12(c) de este Reglamento y en
la misma proporcién que el crédito por inversion fue distribuido entre los inversionistas y
participantes. Una vez se haya efectuado dicha distribucién, no seran de aplicacion las
disposiciones referentes a la transferencia o cesion de los créditos de este Reglamento.

El computo de lo que constituye el costo total del negocio agricola sera hecho a
tenor con los principios de contabilidad generalmente aceptados (“GAAP”).

El dinero utilizado para la adquisicibn de un negocio agricola existente no se
considerara para fines del cédmputo de lo que constituye el costo total del proyecto
agricola, excepto en los casos en que sean de aplicacion las disposiciones del Seccién 11
de este Reglamento relacionadas a renovaciones que asciendan al 200 por ciento del
precio de adquisicion de un negocio agricola existente. Bajo ninguna circunstancia se
considerara, para fines del computo de lo que constituye el costo total del negocio agricola,
el costo estimado del tiempo invertido en el negocio por cualquier accionista, socio o
duefio del negocio agricola.

(e) Ejemplos.- Las disposiciones anteriores pueden ilustrarse mediante los
siguientes ejemplos:

Ejemplo 1: EIl contribuyente “C” compra 100 acciones de la Corporacion X, un
negocio agricola, por $10,000 en el afio 2000. La totalidad de los $10,000 invertidos por
“C” califica como inversion elegible, por lo que éste reclama un crédito por inversién en un

negocio agricola de $2,500 en el afio 2000 y un crédito por inversion en un negocio
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agricola de $2,500 en el afio 2001, para un total de $5,000, lo cual representa el 50 por
ciento de su inversion elegible de $10,000. Como resultado del crédito por inversion en un
negocio agricola reclamado, la base de “C” en sus acciones de “X” se reducira de $10,000
a $5,000. “X” genera pérdidas durante los afios 2000 a 2004 de $2,000 durante cada uno
de esos 5 afios para una pérdida total de $10,000, pero “C” no obtendra beneficio
contributivo alguno de dichas pérdidas ya que bajo las disposiciones del Cédigo las
pérdidas de una corporacién no pasan directamente a sus accionistas. La base de “C” en
sus 100 acciones de “X”, por lo tanto, se mantendra en $5,000. “X” tiene graves problemas
financieros durante el afio 2005 y las acciones de dicha compafia pierden valor. “C”
vendid sus acciones a un tercero que no es una persona relacionada por $1,000 en una
transaccion bona fide.

Sujeto a las limitaciones impuestas por el Articulo 12(e) de la Ley 225 a los efectos
de que la totalidad del crédito por pérdida no podra exceder el 10 por ciento del costo total
del proyecto agricola, “C” tendra derecho a reclamar una pérdida de capital de $4,000 en
el aflo 2005 o, a su eleccion, reclamar un crédito total de $4,000 durante los 4 afios
siguientes contra su obligacion contributiva, siempre y cuando la cantidad reclamada en un
afno especifico no exceda de una tercera parte de $4,000 ($1,333.33). La totalidad del
crédito deberéa ser reclamada antes del afio 2009, es decir, dentro de los 4 afios siguientes
al afio en que genero la pérdida. Comenzando con el afio 2009, “C” no podra reclamar la
pérdida no utilizada como una deduccion o crédito, ni tampoco podra retrotraer ni arrastrar
dicha pérdida.

Ejemplo 2: Se asumen los hechos del Ejemplo 1, excepto que el negocio agricola
es una sociedad especial bajo el Subcapitulo K del Subtitulo A del Codigo y “C” adquirid
por $10,000 una participacion de 50 por ciento en dicha sociedad, “C” podra, bajo las
reglas del Subcapitulo K del Subtitulo A del Cédigo, reclamar una deduccién de $1,000
contra sus ingresos durante los afios 2000 al 2004 por el 50 por ciento de las pérdidas
generadas por la sociedad especial durante cada uno de esos 5 aflos. Asumiendo que la
tasa contributiva a la que tributaran los ingresos de “C” durante cada uno de esos 5 afios
sea de 33 por ciento, el beneficio contributivo generado por los $1,000 de deduccién por
cada afio durante los afios 2000 a 2004 seria $330, o sea, $1,650 durante los 5 afios. La

base de “C” en su participacion en la sociedad especial en el afio 2005 seria de $3,350
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($10,000 que pag6 originalmente, menos los $5,000 reclamados como crédito por
inversién en un negocio agricola, menos el beneficio contributivo de $1,650 generado por
las pérdidas del negocio). En el afio 2005, cuando “C” vende su participacion en la
sociedad especial, “C” podra tratarla como una pérdida de capital de $2,350, 0 a su
eleccion, reclamar un crédito de $2,350 contra su obligacion contributiva. La cantidad de
crédito reclamado en un afio especifico no podra exceder $783.33 (la tercera parte de
$2,350), y la totalidad del crédito deberé ser reclamada antes del afio 2009.

Ejemplo 3: EIl contribuyente “J” compra 100 acciones de la Corporaciéon Y, un
negocio agricola por $10,000 en el afio 2000. La totalidad de los $10,000 invertidos por “J”
califica como inversion elegible, por lo que éste reclama un crédito por inversion en un
negocio agricola de $2,500 en el afio 2000 y un crédito por inversion en un negocio
agricola de $2,500 en el afio 2001, para un total de $5,000, lo cual representa el 50 por
ciento de su inversion elegible de $10,000. Como resultado del crédito por inversion
reclamado, la base de “J” en sus acciones de "Y” se reduce de $10,000 a $5,000. “Y”
genera ingresos inmediatamente y durante los afios 2000 a 2003 la porcion de dichos
ingresos atribuible a “J” es de $2,000 al afio. Sin embargo, “Y” no distribuye dividendos a
ninguno de sus accionistas. Segun las disposiciones aplicables del Cédigo, la base de “J”
se mantiene en $5,000. Asimismo, para propdsitos de determinar el crédito por pérdida
disponible bajo el Articulo 12(e) de la Ley 225, la base de “J” también se mantiene en
$5,000. Por lo tanto, si “J” decide vender sus acciones de “Y” en el afio 2005 por mas de
$5,000, “J” no tendra derecho a crédito alguno por pérdida.

Ejemplo 4. Se asumen los mismos hechos del Ejemplo 3, excepto que el negocio
agricola “Y” es una sociedad especial bajo el Subcapitulo K del Subtitulo A del Cédigo. “J”
paga $10,000 por una participacion de 2 por ciento en “Y”; la totalidad de los $10,000
invertidos por “J” califican como inversion elegible, por lo que “J” reclama un crédito por
inversioén en un negocio agricola de $2,500 en el afio 2000 y un crédito por inversion en un
negocio agricola de $2,500 en el afio 2001, para un total de $5,000, lo cual representa el
50 por ciento de su inversion elegible de $10,000. Como resultado del crédito por
inversion reclamado, la base de “J” en “Y” se reduce de $10,000 a $5,000. “Y” genera
ingresos inmediatamente. Durante los afios 2000 a 2003 la participacion anual atribuible a

“J” de dichos ingresos es de $2,000. “Y” no hace distribucion alguna a ninguno de sus
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socios. Segun las disposiciones del Subcapitulo K del Subtitulo A del Cddigo, “J” debera
reconocer como ingreso su participacion distribuible en los ingresos de “Y” atribuibles a su
participacion social, y la base de dicha participaciéon aumentara en una cantidad igual a los
ingresos reconocidos y no distribuidos. Por lo tanto, para propésitos del Subcapitulo K del
Subtitulo A del Cédigo, la base de la participacion de “J” en “Y” aumentara en $8,000, para
un total de $13,000; sin embargo, para propdésitos de determinar la cantidad de crédito por
pérdida disponible bajo el Articulo 12(e) de la Ley 225, el aumento de $8,000 no sera
considerado y la base de “J” se mantendra en $5,000. “J” no tendra derecho a ningun
crédito por pérdida a menos que venda su participacion en "Y” por menos de $5,000.

Ejemplo 5: “A”y “B”, Unicos accionistas de la Corporacién AB, un negocio agricola,
hacen una inversion elegible de $1,000,000 y $500,000, respectivamente, en dicha
corporacion en el afio 2000. El costo total del proyecto agricola es de $3,000,000, y
existen $750,000 para ser distribuidos entre los accionistas como crédito por inversion.

El negocio agricola “AB” le notifica al Secretario de Hacienda que dos terceras
partes (2/3) de los créditos por inversion seran distribuidos a “A”, y que la tercera parte
(1/3) restante le sera distribuida a “B”. “A” reclama un crédito por inversion en el negocio
agricola de $250,000 en el afio 2000 y $250,000 en el afio 2001. “B”, por su parte,
reclama un crédito por inversion de $125,000 en el afio 2000 y $125,000 en el afio 2001.

Como resultado del crédito reclamado, la base de “A” en sus acciones de “AB” se
reducira de $1,000,000 a $500,000, y la base de “B” en sus acciones de “AB” se reducira
de $500,000 a $250,000. “AB” genera pérdidas durante los afios 2000 a 2004 de
$400,000 durante cada uno de esos 5 afios para una pérdida total de $2,000,000, pero ni
“A” ni “B” obtienen beneficio contributivo alguno de dichas pérdidas ya que bajo las
disposiciones del Cdédigo las pérdidas de una corporacién no pasan a Sus accionistas
directamente. La base de “A” en sus acciones de “AB”, por lo tanto, se mantendra en
$500,000 y la base de “B” se mantendra en $250,000. “AB” tiene graves problemas
financieros durante el afio 2005 y las acciones de dicha compaifiia pierden valor.

El crédito por pérdida que estara disponible para los accionistas de “AB” estara
limitado a $300,000, ya que bajo el Articulo 12(e) de la Ley 225, el crédito por pérdida no
puede exceder del 10 por ciento del costo total del proyecto agricola, el cual en este caso

es de $3,000,000. “A” y “B” vendran obligados a distribuirse la totalidad del crédito por
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pérdida en la misma proporcion en que se distribuyeron el crédito por inversion, es decir,
“A” podra reclamar $200,000 como crédito por pérdida (dos terceras (2/3) partes de la
totalidad del crédito por pérdida disponible), y “B” los restantes $100,000 (la otra tercera
(1/3) parte).

()] Cesion del crédito.- (1) Momento y alcance.- Después de la fecha de
notificacion de la distribucion de un crédito por inversion en negocios agricolas, dispuesto
en la Ley 225, dicho crédito podra ser cedido, vendido, permutado o de cualquier otro
modo traspasado, total o parcialmente, por un inversionista o participante, a cualquier otra
persona - aun a una persona relacionada al negocio - pero sélo una vez.

2 Reduccion de la base de inversion.- La base de la inversion elegible se
reducira por el valor del crédito por inversion asi cedido.

(€)) Notificacién.- El inversionista o participante que haya cedido, vendido o de
cualquier otro modo traspasado, todos o parte de su crédito por inversidbn en negocios
agricolas, asi como el adquiriente de dicho crédito, notificara al Secretario de Hacienda y
al Secretario de Agricultura de la cesion, mediante declaracion a tales efectos, que sera
incluida con su planilla de contribucién sobre ingresos para el afio en que se efectie la
cesion. La declaracibn a someterse contendra, ademas de aquella informacién que el
Secretario de Hacienda y el Secretario de Agricultura estimen pertinente, y sin que
constituya limitacién alguna, los siguientes datos:

0] el nombre, direccién y nimero de seguro social del cedente, y del negocio
agricola;

(i) el nombre, direccién y nimero de seguro social del cesionario;

(i)  cantidad total del crédito por inversion en un negocio agricola establecido en
la determinacién administrativa del Departamento de Hacienda, y copia de la notificacién al
Secretario de Agricultura y al Secretario de Hacienda;

(iv) la cantidad total del crédito por inversion en el negocio agricola del cedente;

(v) la cantidad del crédito por inversidén en el negocio agricola reclamada por
el cedente, si alguna, con anterioridad a la cesion del crédito objeto de la declaracién
jurada;

(vi) la cantidad del crédito por inversion en el negocio agricola cedida;

(viiy  la fecha de la cesion y afio contributivo en que se podra reclamar el crédito
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por inversién en negocio agricola cedido segun las disposiciones del Articulo 12(f) de la
Ley 225y de este Reglamento; y

(viii) consideracion o causa recibida a cambio del crédito por inversion en el
negocio agricola.

Dicha notificacion deberd ser incluida con las planillas de contribucién sobre
ingresos del cedente y del cesionario para el afio de la cesién y para cualquier afio en que
el cesionario desee reclamar la totalidad o parte del crédito cedido.

4) Exenciones.- El dinero o el valor de la propiedad recibida a cambio del
crédito por inversion, estara exento de tributacion bajo el Codigo y la Ley 91. Igualmente,
la diferencia entre el monto del crédito y la cantidad pagada por el mismo, no se
considerara ingreso para el adquiriente, y tampoco estara sujeta a las disposiciones de
recobro de este inciso. La cantidad pagada por un crédito por inversion en un negocio
agricola no podré ser reclamada como una deduccion, ni capitalizada o considerada de
otra forma como un gasto bajo el Cédigo. Asimismo, cuando la cantidad pagada por el
crédito por inversion en un negocio agricola por el comprador (cesionario) sea menor que
el monto del crédito, la diferencia no se considerara como ingreso para el comprador
(cesionario) ni pérdida para el vendedor (cedente) del crédito.

(5)  Cesion de créditos nulos.- Una inversion en un negocio agricola, que de por
si no constituya una inversion elegible, no confiere al inversionista o participante, el
derecho a reclamar, transferir, vender o permutar el crédito contributivo por inversion
descrito en esta Seccién. Si un contribuyente reclama contra su responsabilidad
contributiva un crédito por inversién en un negocio agricola, y posteriormente se determina
gue el mismo no era valido, basado en la naturaleza de la inversion, dicho crédito sera
considerado como gque nunca existio. En consecuencia, la insuficiencia en el pago de
contribuciones atribuible a la reclamacion del crédito se regira por el Subtitulo F del
Cddigo, y no por las disposiciones de recobro de este inciso.

(6) Cesion de crédito por medio de corredor traficante o de un suscriptor.- Todo
inversionista o participante podré transferir, vender o de cualquier forma ceder su crédito
por inversion elegible en un negocio agricola mediante un corredor traficante (“broker
dealer”) si se cumplen los siguientes requisitos:

() gue al momento de la transferencia, compra o de cualquier otra forma de
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cesion del crédito por inversion en un negocio agricola el corredor traficante (“broker
dealer”) posea una licencia vigente para operar como tal debidamente expedida por la
Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras; y

(i) que el corredor traficante (“broker dealer”) esté actuando como un corredor
traficante (“broker dealer”) y no como cesionario del crédito.

Para propositos exclusivamente de este inciso, la transferencia, venta o cesion de
cualquier crédito por inversion en un negocio agricola por un suscriptor (“underwriter”) que,
habiendo actuado como tal, hubiese adquirido dicho crédito por inversion al momento del
cierre para el financiamiento de un negocio agricola se considerard como hecha por un
inversionista o participante si se cumplen los siguientes requisitos:

(A) que la compra de créditos por inversidbn en un negocio agricola por el
suscriptor (“underwriter”) sea hecha con el propdsito de utilizar el producto de la venta de
los créditos para completar el balance de la inversion de capital requerida para el cierre del

financiamiento de dicho proyecto;

(B) que el suscriptor (“underwriter’) al momento de la compra de créditos por
inversidn en un negocio agricola posea una licencia vigente para operar como corredor
traficante (“broker dealer”) debidamente expedida por la Oficina del Comisionado de
Instituciones Financieras;

(©)  que el suscriptor (“underwriter”) esté actuando como tal; y

(D) que el suscriptor (“‘underwriter”) notifigue por escrito al Secretario de
Agricultura de su condicion de suscriptor (“underwriter”) para propdésitos de la compra de
créditos por inversién en un negocio agricola antes de la compra de los créditos.

El suscriptor (“underwriter”) que actuando como tal adquiera créditos por inversion
en un negocio agricola sin cumplir con los requisitos de este inciso no podra transferir,
vender o de cualquier otra forma ceder dichos créditos.

Para propdsitos exclusivamente de esta Seccién, en el caso en que un socio en una
sociedad especial que es un inversionista o participante, con el propésito de completar el
balance de capital necesario para el financiamiento de un negocio agricola, transfiera,
venda o de cualquier otra forma ceda cualquier crédito por inversion en un negocio

agricola al momento del cierre para el financiamiento del negocio agricola, dicha
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transferencia, venta o cesion del crédito por el socio en la sociedad especial se
considerara como hecha por un inversionista o participante.

@) La transferencia, venta, o cesion de un crédito por inversion en un negocio
agricola por parte de un inversionista o participante debera efectuarse mediante
declaracion jurada que incluird la informacion dispuesta en el inciso (3) de este parrafo.
Copia de dicha declaracion jurada debera acompafarse con la planilla de contribucién
sobre ingresos para cada afio en que el cesionario desee reclamar la totalidad o parte del
crédito por inversién en un negocio agricola cedido. La persona que adquiere un crédito
por inversion en un negocio agricola de un inversionista o participante, mediante
transferencia, venta o cualquier otra forma de cesion, no se convierte en inversionista o
participante; no obstante, el crédito cedido mantendra sus caracteristicas originales para
propositos de la limitacion establecida por las disposiciones del Articulo 12 de la Ley 225, y
las correspondientes Secciones de este Reglamento, a los efectos de que no se podra
reclamar mas de la mitad del crédito generado por una inversion elegible durante el primer
afo contributivo en el cual tiene derecho a reclamar el referido crédito.

(k) Tributaciébn de ganancias en caso de venta.- Cualquier ganancia en la
venta, permuta o cualquier otra disposicion de una inversion elegible o valor de un Fondo
de valores o Fondos, se considerara una ganancia de capital y el exceso de las ganancias
netas de capital a largo plazo sobre las pérdidas netas de capital a corto plazo, estaran
sujetas a tributacion, segun se establece en las disposiciones pertinentes del Cédigo.

)] Reglas especiales para Fondos de Capital de Inversion.- (1) Excepciones.-
Todo Fondo de Capital de Inversion, creado bajo la Ley 3 o bajo cualquier otra ley de
naturaleza similar, que sea un inversionista 0 participante en proyectos de negocios
agricolas, estara sujeto a todas las disposiciones de la Ley 225 y este Reglamento, con las
siguientes excepciones:

() Inversiones efectuadas antes y después del 8 de abril de 1997.- Para
inversiones efectuadas antes del 8 de abril de 1997, todo Fondo tendr4 derecho a un
crédito por inversion equivalente sélo al 25 por ciento de su inversion elegible o su
inversion en valores de un Fondo, en vez del 50 por ciento al que hacen referencia la Ley
225 y este Reglamento. Dicho crédito del 25 por ciento podrd ser reclamado en su

totalidad en el afio en que el negocio obtuvo el capital necesario para desarrollar la
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actividad agricola proyectada. Para las inversiones efectuadas a partir del 8 de abril de
1997, sin embargo, el derecho a un crédito por inversion sera equivalente al 10 por ciento
de su inversion, permaneciendo iguales las deméas condiciones vigentes para inversiones
antes de la referida fecha.

(i) Computo del crédito.- Para proposito de la limitacion impuesta por la Ley
225 y este Reglamento, los cédmputos para reclamar el crédito por inversion elegible, se
haran como si los Fondos de Capital de Inversion hubiesen reclamado el 50 por ciento de
su inversion elegible.

(i)  Créditos por pérdida.- Ningun Fondo tendra derecho al crédito por pérdida
dispuesto en la Ley 225 y este Reglamento.

(2) Informes.- Todo Fondo debera rendir los informes que le requiera el
Comisionado de Instituciones Financieras de Puerto Rico, quien sera responsable de
reglamentar su contenido y remitir copia de los mismos al Secretario de Hacienda y al
Secretario de Agricultura, dentro de los 30 dias siguientes a la fecha de su radicacion.

Seccién 13.- Procedimientos de Arbitraje

Agotados los procedimientos de la Ley 170, cualquier reclamacion existente, ain
las referentes a la interpretacion de la Ley 225 y este Reglamento, cartas circulares,
ordenes administrativas emitidas a su amparo, seran dirimidas Unica y exclusivamente
mediante el procedimiento de arbitraje estatuido en el Cédigo Civil.

Seccidén 14.- Regla para Prevenir el Abuso de la Ley 225y de este Reglamento

La intencion de la Ley 225 es fomentar y estimular la permanencia, desarrollo y
crecimiento de la industria agricola en Puerto Rico para generar fuentes de empleos y
contribuir a otros sectores de la economia debido al efecto multiplicador. Es por esto
gue las disposiciones de la Ley 225 y de este Reglamento deben aplicarse de manera
congruente con la intencion de dicha Ley. Por consiguiente, los agricultores y
contribuyentes no podran invocar las disposiciones de este Reglamento para lograr un
resultado incongruente con la intencién de la Ley 225.

El Secretario de Hacienda podra recaracterizar para propositos contributivos una
transaccién, segun sea necesario, para lograr un resultado contributivo congruente con la
intencién de la Ley 225 a la luz de las disposiciones aplicables y los hechos vy

circunstancias pertinentes. Asi, alin cuando una transaccion esté enmarcada literalmente
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en el texto de una disposicion de la Ley 225 o de este Reglamento, el Secretario de
Hacienda podra, basado en los hechos y circunstancias, recaracterizar la transaccion para
lograr un resultado congruente con la intencion de dicha Ley.

Seccién 15.- Facultad Discrecional del Secretario de Hacienda y el Secretario
de Agricultura

Este Reglamento se interpretara liberalmente a favor de la facultad discrecional
conferida tanto al Secretario de Agricultura como al Secretario de Hacienda, a tenor con
sus respectivas leyes habilitadoras y tomando en consideracion sus deberes y
responsabilidades respecto a la politica publica en ellos delegadas.

Seccién 16.- Aplicabilidad

Lo dispuesto por la Ley 225 y este Reglamento, cartas circulares, Ordenes
administrativas, etc., prevaleceran sobre las disposiciones analogas, similares o
complementarias de cualquier otra ley o reglamento, quedando, en consecuencia,
derogadas.

Seccidén 17.- Separabilidad de las Disposiciones de este Reglamento

Si cualquier seccion, parte, parrafo, inciso o clausula de este Reglamento fuere
declarado nulo por un Tribunal de jurisdiccién competente, la sentencia a tal efecto dictada
no afectara ni invalidara el resto de este Reglamento y a su efecto quedara limitado a la
seccion, parte, parrafo, inciso o clausula asi declarada.

Seccion 18.- Derogacion

Este Reglamento deroga el Reglamento Num. 5409 del 16 de abril de 1996.

Seccion 19.- Vigencia

Este Reglamento comenzara a regir treinta (30) dias después de su radicacion en el
Departamento de Estado de conformidad con las disposiciones de la Ley Nim. 170 de 12
de agosto de 1988, segun enmendada, denominada “Ley de Procedimiento Administrativo

Uniforme del Estado Libre Asociado de Puerto Rico”.

Aprobado por la Secretaria de Hacienda, en San Juan, Puerto Rico a 29 de

diciembre de 2000.

Xenia Vélez Silva
Secretaria de Hacienda
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Aprobado por el Secretario de Agricultura, en San Juan, Puerto Rico a 29 de

diciembre de 2000.

Miguel A. Muioz Mufioz
Secretario de Agricultura

Radicado en el Departamento de Estado el 29 de diciembre de 2000.

Radicado en la Biblioteca Legislativa el 29 de diciembre de 2000.
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