GOBIERNO DE PUERTO RICO
DEPARTAMENTO DE HACIENDA
Reglamento para implantar las disposiciones de la Seccién 1112 de la Ley NUm.
120 de 31 de octubre de 1994, segun enmendada, conocida como "Cdédigo de Rentas
Internas de Puerto Rico de 1994", promulgado al amparo de la Seccion 6130 del Cédigo
gue faculta al Secretario de Hacienda a adoptar los Reglamentos necesarios para poner
en vigor dicho Cdédigo.

Articulos 1112(a)-1 a 1112(n)-1

"Articulo 1112(a)-1.- Ventas o permutas.- (&) El monto hasta el cual se reconocera
la cantidad de ganancia o pérdida en la venta o permuta de propiedad, determinada segun
la Seccion 1111 del Cdadigo, esta sujeto a las disposiciones de la Seccién 1112 del
Cddigo. La regla general es que el monto total de ganancia o pérdida ha de ser
reconocido.

(b) Se proveen excepciones a la regla general en la Seccion 1112(b)(1) a la (5)
del Cddigo, inclusive, la Seccion 1112(b)(8) y la Seccién 1112(l) del Codigo, en el caso
de ciertas permutas de propiedad, especificamente descritas, en las cuales, a la fecha de
la permuta, existen diferencias especificas entre la propiedad cedida y la propiedad
adquirida, pero tales diferencias son mas formales que substanciales. En cuanto a éstas,
el Cédigo dispone que tales diferencias no se consideraran predominantes, y que no se
reconocera ganancia o pérdida al realizarse la permuta. La presuncion predominante en
estas excepciones es que la nueva propiedad es substancialmente una continuacién de
la vieja inversién todavia sin liquidar; y, en caso de reorganizaciones, que la nueva
empresa, la nueva estructura corporativa y la nueva propiedad son substancialmente una
continuacion de la vieja todavia sin liquidar.

(©) El Cédigo provee una disposicion especifica para el caso en que, ademas
de la propiedad que pueda recibirse libre de contribucidén en la permuta, se reciba como
adehala ("boot") otra propiedad o dinero. En tal caso se reconoce ganancia hasta el
monto de la adehala ("boot") (véase la Seccion 1112(c) y (d) del Cdodigo), pero no se

reconoce peérdida de clase alguna (véase la Seccion 1112 (e) del Cadigo).



(d) Las excepciones a la regla general que requieren reconocimiento de todas
las ganancias y pérdidas, como todas las otras excepciones a una regla de contribucion
de aplicacion general y uniforme, se interpretan restrictivamente y no se extienden mas
alla de las palabras o de las presunciones y los propésitos fundamentales de la
excepcion. El Cédigo de Rentas Internas de Puerto Rico dispone que no habra
reconocimiento Unicamente si la permuta es una que satisface tanto (1) la descripcion
especifica estatutaria de una permuta exenta, y (2) el propdsito fundamental por el cual
dicha permuta se exceptua de la regla general. La permuta tiene que ser afin a, y un
incidente necesario de, la inversion o empresa a mano. La relacion de la permuta con la
transaccion o empresa es siempre relevante, y los hechos y circunstancias existentes
deberan probarse. Como siempre, el contribuyente que reclame el beneficio de la
excepcion deberéa probar que esta cubierto por la misma.

(e) Para constituir una permuta dentro del significado de la Seccion 1112(b)(1)
a la (5) del Cédigo, inclusive, la Secciéon 1112(b)(8) del Cédigo y la Seccion 1112(l) del
Cddigo, la transaccion debera ser una transferencia reciproca de propiedad o acciones,
a diferencia de una transferencia de propiedad a cambio de dinero Unicamente.

)] Véase la Seccion 1112(b)(6) del Cbédigo en relacion con el no
reconocimiento de ganancia o pérdida en caso de recibir propiedad distribuida en una
liquidacion total de una corporacion bajo ciertas circunstancias especificamente descritas.

Articulo 1112(a)-2.- Uso del término "asuncién de obligaciones".- Cuando se usa
en la reglamentacion prescrita bajo las Secciones 1112 y 1114 del Cédigo, los términos
"asuncion de obligaciones", "obligaciones asumidas", o expresiones parecidas, incluyen,
ademas de los casos en que las deudas personales del contribuyente son asumidas por
otra de las partes en la permuta, casos: (1) en que propiedad del contribuyente es
adquirida por otra de las partes en la permuta sujeta a una obligacion aunque el
contribuyente fuese o no, de por si, personalmente responsable, y (2) en que, aunque la
propiedad transferida era poseida por el contribuyente meramente sujeta a una obligacion,
la obligacion es asumida por otra de las partes en la permuta.

Articulo 1112(b)(1)-1.- La propiedad poseida para uso productivo en la industria o

negocio o como inversion.- (a) Segun se emplea en la Seccion 1112(b)(1) del Cédigo, la



frase "clase similar" se refiere a la naturaleza o caracter de la propiedad y no a su grado
o calidad. Una clase o tipo de propiedad no puede, bajo dicha Seccién, ser permutada
por propiedad de una clase o tipo distinto. El hecho de que cualquier finca envuelta sea
0 no sea mejorada no es relevante, ya que tal hecho se refiere Gnicamente al grado o
calidad de propiedad y no a su clase o tipo. Propiedad inmueble no productiva poseida
por una persona, que no sea un traficante, para uso futuro o para futuro incremento en su
valor, es poseida para inversion y no primordialmente para la venta.

(b) No se reconoce ganancia o pérdida si (1) un contribuyente permuta una
propiedad poseida para uso productivo en su industria 0 negocio, conjuntamente con
efectivo, por otra propiedad de clase similar para el mismo uso, como un camién por otro
camion nuevo o un vehiculo de pasajeros por otro vehiculo nuevo de pasajeros, para
usarlos con fines parecidos, o (2) un contribuyente que no es un traficante en propiedad
inmueble, permuta propiedad inmueble urbana por una finca o rancho, o un arrendamiento
de propiedad inmueble con 30 afios 0 mas, o una propiedad inmueble mejorada por otra
propiedad inmueble no mejorada, o (3) un contribuyente permuta propiedad de inversion,
y efectivo, por propiedad de inversién de clase similar.

(c) Una transferencia no cae dentro de las disposiciones de la Seccién
1112(b)(1) del Cédigo si, como parte de la consideracion, la otra parte que hace la
permuta asume una obligacién del contribuyente, pero dicha transferencia, si se califica
de otro modo, estara dentro de las disposiciones de la Seccion 1112(c) del Codigo.

(d) Se reconoce ganancia o pérdida si un contribuyente, por ejemplo, permuta
(1) bonos del Tesoro Federal con vencimiento del 15 de septiembre de 1990 por bonos
del Tesoro Federal con vencimiento del 15 de junio de 2000, o (2) un crédito hipotecario
por bonos agricolas consolidados.

Articulo 1112(b)(2)-1.- Acciones por acciones de una misma corporacion. - (a) La
permuta, libre de reconocimiento de ganancia o pérdida, de acciones comunes por
acciones comunes, o de acciones preferidas por acciones preferidas, en la misma
corporacién no esta limitada a una transaccién entre un accionista y la corporacion. La
misma incluye, ademas, una permuta entre dos accionistas individuales. Sin embargo,

las disposiciones de la Seccion 1112(b)(2) del Cadigo no son aplicables si se permutan



acciones por bonos, o acciones preferidas por acciones comunes, 0 acciones comunes
por acciones preferidas, 0 acciones comunes en una corporacion por acciones comunes
en otra corporacion.

(b) Una transferencia no cae dentro de las disposiciones de la Seccién
1112(b)(2) del Cddigo si como parte de la consideracion la otra parte en la permuta asume
una obligacion del contribuyente, pero dicha transferencia, si se califica de otro modo,
caeréa dentro de las disposiciones de la Seccién 1112(c) del Cdodigo.

Articulo 1112(b)(5)-1.- Transferencia de propiedad a corporacion controlada por el
cedente.- (a) Segun se usa en la Seccion 1112(b)(5) del Cddigo, la frase "una o mas
personas” incluye individuos, fideicomisos o0 sucesiones, sociedades y corporaciones
(véase la Seccion 1411 del Cbdigo); y para tener "control" de la corporaciéon cesionaria
dicha persona o personas deberan poseer inmediatamente después de la transferencia
acciones con derecho a por lo menos 80 por ciento del poder total combinado de voto de
todas las clases de acciones con derecho a voto y por lo menos 80 por ciento del nimero
total de todas las otras clases de acciones de dicha corporacion. Véase la Seccién
1112(h) del Codigo. EIl hecho de que una corporacion cedente distribuya a sus
accionistas todo o parte de las acciones recibidas en la permuta no sera tomado en
consideracion para determinar si el cedente o los cedentes poseen el control de la
corporacién cesionaria inmediatamente después de la transferencia de propiedad. No
obstante lo anterior, la distribucién de las acciones recibidas por una corporacion cedente
a sus accionistas estara sujeta a todas las disposiciones del Cdodigo relacionadas con
distribuciones de propiedad. La frase "inmediatamente después de la permuta” no
requiere necesariamente permutas simultaneas por dos 0 mas personas, Sino que
comprende una situacion en la que los derechos de las partes han sido previamente
definidos y la ejecucion del acuerdo procede con la rapidez correspondiente a un
procedimiento ordenado.

(b) Las disposiciones de la Seccion 1112(b)(5) del Cédigo pueden ilustrarse con
los siguientes ejemplos:

Ejemplo 1: "A" posee cierta propiedad inmueble con un costo de $50,000 en 1982,

pero tiene un justo valor en el mercado de $150,000 en 1996. "A" transfiere su propiedad



a la corporacion "M", una compafia recientemente organizada, a cambio de la totalidad
de las acciones de esta Ultima. No se reconoce ganancia o pérdida en la transaccion.

Ejemplo 2: "C" posee un derecho de patente valorado en $25,000 y "D" posee una
planta manufacturera valorada en $75,000. "C"y "D" organizan la corporacién "R" con un
capital autorizado de $100,000. "C" transfiere su derecho de patente a la corporacién "R"
por $25,000 de sus acciones y "D" transfiere su planta a la nueva corporacion por $75,000
de sus acciones. No se reconoce ganancia o pérdida a "C" o a "D".

Ejemplo 3: "B" posee cierta propiedad inmueble que le costé $50,000 en 1982,
pero que tiene un justo valor en el mercado de $200,000 en 1996. "B" transfiere su
propiedad a la corporacion "M" en 1996 por 78 por ciento de cada una de las clases de
acciones de la corporacién, ya que el restante 22 por ciento de las acciones de la
corporacion habian sido emitidas por la corporacion en 1990 a otras personas a cambio
de efectivo. "B" realiza una ganancia tributable de $150,000 en esta transaccién. Véase
la Seccion 1112(h) del Cadigo.

Ejemplo 4: "A" es una corporacion organizada bajo las leyes de Puerto Rico. Las
acciones de "A" son poseidas por un individuo residente de Puerto Rico. "B" es una
corporacion organizada bajo las leyes de Puerto Rico. "A"y "B" transfieren propiedades
a una nueva corporaciéon "C" a cambio de todas las acciones de ésta. Las acciones de "C"
recibidas por "A" en la permuta son distribuidas por "A" a su accionista. No obstante el
hecho de que "A" distribuy6 a su accionista las acciones de "C", la transferencia de
propiedades por "A"y "B" a la corporacion "C" cumple con los requisitos de la Seccién
1112(b)(5) del Cédigo. Por tanto, "A" y "B" no reconoceran ganancia o pérdida en la
transferencia de propiedades a la corporacion "C". Sin embargo, de conformidad con la
Seccion 1112(p)(2) del Cédigo "A" tendra que reconocer ganancia por la distribucion de
las acciones de "C" en la medida que el justo valor en el mercado de dichas acciones al
momento de la distribucion exceda la base de las mismas en manos de "A". Ademas, el
accionista de "A" determinard el tratamiento contributivo con respecto a la distribucion de
las acciones de "C" de acuerdo a las disposiciones de la Seccion 1119 del Cadigo.

Articulo 1112(b)(5)-2.- Tratamiento de asuncién de obligaciones.- (a)

Reconocimiento de ganancia.- En cuanto al reconocimiento de ganancia de una



asuncion de obligaciones en una transferencia descrita en la Seccion 1112(b)(5) del
Cddigo, véase la Seccion 1112(k) del Codigo y el Articulo 1112(k)-1.

(b)  Cdémputo del interés proporcional exigido por la Seccion 1112(b)(5) del
Cddigo:

Q) En cualquier caso en que una asuncion de obligaciones no se tratare como
"otra propiedad o dinero" bajo la Seccion 1112(k) del Cédigo, las obligaciones asi
asumidas seran tratadas como acciones o valores recibidos por el cedente cuya deuda
se asume, para los fines de determinar si las acciones o valores recibidos por los
cedentes estan sustancialmente en proporcidn a sus intereses en la propiedad transferida
segun lo requiere la Seccion 1112(b)(5) del Cédigo.

(2 La aplicacién del inciso (1) de este parrafo puede ilustrarse con el siguiente
ejemplo:

"A"y "B" son individuos, cada uno de los cuales posee propiedad con un justo valor
en el mercado de $100,000 al 1 de julio de 1996. Hay una hipoteca de $50,000 por el
balance en el precio de compra sobre la propiedad de "A". El 1 de julio de 1996 "A"y "B"
organizan la corporacion "X" a la cual transfieren la propiedad arriba descrita a cambio
de la totalidad de las acciones de la corporacion "X" y la asuncion por la corporacién "X"
de la deuda hipotecaria de "A". El capital de acciones de la corporacion "X" se divide
como sigue: $50,000 a "A"y $100,000 a "B". Sin embargo, para los fines de determinar
si los cedentes recibieron acciones o valores en proporcién substancial a sus intereses
en las propiedades transferidas, segun lo exige la Seccién 1112(b)(5) del Cédigo, "A" se
presume ha recibido acciones o valores, en un monto de $100,000, ya que su deuda
hipotecaria de $50,000, asumida por la corporacion "X", tiene también que considerarse
como acciones o valores recibidos por él. De este modo, segun los hechos expresados,
existen las proporciones que requiere la Seccién 1112(b)(5) del Cdodigo.

Articulo 1112(b)(5)-3.- Constancias a mantener e informacion a radicar.- (a) Toda
persona que recibe acciones o valores de una corporacion controlada a cambio de
propiedad bajo la Seccién 1112(b)(5) del Cdodigo, debera rendir con su planilla de
contribucion sobre ingresos para el afio contributivo en que la permuta ocurra, un informe

completo de todos los hechos pertinentes al no reconocimiento de ganancia o pérdida en



dicha permuta, incluyendo:

(1) una descripcion de la propiedad transferida, o de su interés en dicha
propiedad, conjuntamente con un informe del costo u otra base de la misma, ajustada a
la fecha de la transferencia, y

(2 una relacion de la cantidad de acciones o valores y otra propiedad o dinero
recibido en la permuta, incluyendo cualesquiera obligaciones del contribuyente asumidas
por la corporacion controlada. EI monto de cada clase de acciones o valores y de
cualquier otra propiedad recibida, debera expresarse segun su justo valor en el mercado,
a la fecha de la permuta.

(b)  Cada corporacién asi controlada deberd radicar con su planilla de
contribucion sobre ingresos para el afio contributivo en que ocurre la permuta:

D una descripcién completa de toda la propiedad recibida de los cedentes,
conjuntamente con una declaracion del costo o cualquier otra base de la misma, en manos
de los cedentes, ajustada a la fecha de la transferencia, y

(2) un informe de la cantidad de acciones o valores y de cualquier otra
propiedad o dinero que paso a los cedentes en la transaccion (incluyendo cualesquiera
obligaciones asumidas por dicha corporacion controlada), acompafiado de un informe
completo del monto de las acciones y obligaciones emitidas y en circulacion de dicha
corporacion controlada inmediatamente después de la permuta y de la cantidad de cada
clase de acciones de dicha corporacion controlada que posee cada cedente
inmediatamente después de la permuta (indicando en cuanto a cada clase, el nUmero de
acciones, el porcentaje que se posee y el derecho a voto de cada accion).

(c) Cada contribuyente que participe en una permuta exenta de contribuciones
bajo la Seccién 1112(b)(5) del Cddigo debera mantener constancias permanentes en
forma objetiva indicando el costo o cualquier otra base en su poder de la propiedad
transferida, y de la cantidad y monto de acciones o valores y de cualquier otra propiedad
o dinero recibido, para facilitar la determinacion de ganancia o pérdida en una disposicion
subsiguiente de tales acciones o valores y de cualquier otra propiedad recibida en la

permuta.



(d) Cualquier persona que voluntariamente dejase de cumplir con algunos de
los requisitos establecidos en este Articulo estara sujeta a las sanciones provistas en la
Seccién 6061 del Cédigo.

Articulo 1112(b)(6)-1.- Distribuciones en liquidacién de corporacion subsidiaria.-
(a) En general.- Bajo la regla general prescrita por la Seccién 1119(c) del Cédigo para el
trato de distribuciones en liquidacion de una corporacion, las cantidades recibidas por una
corporacion en la liquidacion total de otra se consideran como pago total a cambio de
acciones en dicha otra corporacién, y la ganancia o pérdida en el recibo de dichas
cantidades debera determinarse segun se dispone en la Seccién 1111 del Cédigo. El
alcance de este procedimiento esta sujeto al significado de la frase "cantidades
distribuidas en una liquidacion total de una corporacion” segun se usa en la Seccion
1119(c) del Cédigo. La Seccion 1112(b)(6) del Codigo exime de la regla general la
propiedad recibida, bajo ciertas circunstancias especificamente descritas, por una
corporacién como distribucion en liquidacion total de otra corporacion y provee para el no
reconocimiento de ganancia o pérdida en aquellos casos que cubren los requisitos
estatutarios. La Seccion 1112(i) del Codigo impone una limitacién a la aplicacion de la
Seccion 1112(b)(6) del Cbdigo en el caso de corporaciones extranjeras. Véase el Articulo
1114(a)(13)-1, en cuanto a la base para determinar ganancia o pérdida en la venta
subsiguiente de la propiedad recibida en liquidaciones totales, tales como las descritas
en este Articulo.

(b) Requisitos para el no reconocimiento de ganancia o pérdida.- El no
reconocimiento de ganancia o pérdida esta limitado al recibo de tal propiedad por una
corporacion que posee por lo menos 80 por ciento del poder total combinado de todas las
clases de acciones con derecho al voto y la duefia de por lo menos 80 por ciento del
namero total de todas las demas clases de acciones (excepto acciones sin derecho al voto
gue sean limitadas y preferidas en cuanto a dividendos) de la corporacion que se liquida.

El Cbédigo expresamente exige que la corporaciéon cesionaria tendra que haber sido la
dueia de la cantidad especificada de dichas acciones a la fecha de la adopcion del plan
de liquidacién y haber continuado siéndolo todo el tiempo hasta el recibo de la propiedad.

El Cédigo, ademas, requiere expresamente que la corporacion cesionaria no podra en



ningin momento, en o después de la fecha de la adopcion del plan y hasta el recibo de
la propiedad, ser duefia de un porcentaje mayor de cualquier clase de acciones que el
porcentaje que de dicha clase posee a la fecha del recibo de la propiedad. Si la
corporacién cesionaria no continla cumpliendo los requisitos para la posesion de
acciones de la corporacion en liquidacién y si la falta de dicho cumplimiento ocurre en
cualquier fecha anterior a la terminacion de la transferencia de toda la propiedad, las
disposiciones para no reconocer ganancia o pérdida no se aplican a ninguna distribuciéon
recibida bajo el plan.

(c) Las disposiciones de la Seccion 1112(b)(6) del Codigo no aplican a ninguna
liquidacion si cualquier distribucion en consecucién de la misma se ha realizado antes del
primer dia del primer afio contributivo de la corporacién cesionaria que empiece después
del 30 de junio de 1995.

(d) Para constituir una distribucién en liquidacion total dentro del significado de
la Seccion 1112(b)(6) del Cédigo, la distribucién debera (1) realizarse por la corporacion
en liquidacién en cancelacion o redencion total de todas sus acciones, de acuerdo con
un plan de liquidacion, o (2) ser una de una serie de distribuciones en cancelacion o
redencion total de todas sus acciones, de acuerdo con un plan de liquidacion. Es esencial
gue exista un estado de liquidacion a la fecha en que se hace la primera distribucién bajo
el plan y que este estado continle hasta la fecha de la disolucion de la corporacion.
Existe un estado de liquidacion cuando una corporacion deja de ser una empresa en
funciones y sus actividades se realizan sélo con el fin de terminar sus asuntos, pagar sus
deudas, y distribuir a sus accionistas cualquier balance remanente. Una liquidacion
puede terminarse con anterioridad a la disolucion efectiva de la corporacion en
liquidacion, pero ninguna liquidacion se considerara completa hasta que la corporacion
en liquidacién y el liquidador o sindicos liquidadores queden finalmente despojados de
toda la propiedad tanto tangible como intangible. Véase el Articulo 1022(a)-20.

(e)  Siuna transaccion constituye una distribucién en liquidacion total dentro del
significado del Cédigo y satisface los requisitos de la Seccion 1112(b)(6) del Cédigo, es

irrelevante el que sea descrita de otro modo bajo la ley local. Si una corporacion en

liquidacion distribuye la totalidad de su propiedad en liquidacion total y si, conforme al



plan para dicha liquidacion total una corporacién que posea la cantidad especificada de
acciones en la corporacion en liquidacion, recibe propiedad que constituye una cantidad
distribuida en liquidacién total dentro del significado del Cédigo y ademas recibe otra
propiedad atribuible a acciones no poseidas por ella, la transferencia de la propiedad a
la corporacion cesionaria no sera considerada, por razon del recibo de dicha otra
propiedad, como que no es una distribucion (o una de una serie de distribuciones) en
cancelacion o redencion total de todas las acciones de la corporacién en liquidacion,
dentro del significado de la Seccion 1112(b)(6) del Cédigo. Esto es asi aunque para los
fines de las disposiciones de la Secciéon 1112 del Codigo relativas a reorganizaciones, el
monto recibido por la corporacién cesionaria en exceso de su interés proporcional se
considera como adquirido en la emision de sus acciones o valores en una permuta libre
de contribuciones segun se describe en la Seccién 1112(b)(4) del Cddigo, y la
cancelacion o redencién de las acciones no poseidas por la corporacién cesionaria se
considera que ocurre como resultado de una permuta libre de contribuciones descrita en
la Seccién 1112(b)(3) del Cddigo.

)] La aplicacion de estas reglas puede ilustrarse con el siguiente ejemplo:

El 1 de julio de 1996, la corporacion "M" tenia capital en acciones en circulacion
consistente en 3,000 acciones comunes, con valor nominal de $100 por accién, y 1,000
acciones preferidas, con un valor nominal de $100 por accién. Dichas acciones preferidas
eran limitadas y preferidas en cuanto a dividendos y no tenian derecho a voto. Desde el
1 de julio de 1996 en adelante hasta la fecha de la disolucion de la corporacién "M", la
corporacion "O" poseia 2,500 acciones comunes de la corporacién "M". Mediante fusiéon
estatutaria consumada el 1 de agosto de 1996, conforme a un plan de liquidacion
adoptado el 1 de julio de 1996, la corporacién "M" se fusiona en la corporacion "O"; la
corporacion "O", bajo el plan, emitié acciones que recibieron los duefios de las acciones
de la corporacién "M" que no pertenecian a la corporacion "O", a cambio de sus acciones
en la corporacion "M". El recibo de las propiedades de la corporaciéon "M" por la
corporacién "O" es una distribucion recibida por la corporacion "O" en liquidacion total de
la corporacién "M" dentro del significado de la Seccion 1112(b)(6) del Cdodigo, y no se

reconocera ganancia o pérdida como resultado del recibo de tales propiedades.
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Articulo 1112(b)(6)-2.- Liquidaciones realizadas dentro de un afio contributivo.- Si
en una liquidacion realizada dentro de un afio contributivo conforme a un plan de
liquidacion total, se reciben distribuciones en completa liquidacion por una corporacion
gue posea el monto requerido de acciones en la corporacion en liquidacion y que continde
calificando en cuanto a la posesion de dichas acciones hasta que la transferencia de toda
la propiedad se termine dentro de dicho afio, (véase Articulo 1112(b)(6)-1), entonces no
se reconocera ganancia o pérdida en cuanto a las distribuciones recibidas por la
corporacién cesionaria. En tal caso, no se requiere renuncia o fianza de parte de la
corporacién cesionaria bajo la Seccién 1112(b)(6) del Cdodigo.

Articulo 1112(b)(6)-3.- Liquidaciones que abarcan mas de un afio contributivo.- (a)
Si el plan de liquidacion se realiza mediante una serie de distribuciones que cubren un
periodo de mas de un afio contributivo, el no reconocimiento de ganancia o pérdida con
relacion a las distribuciones en liquidacion debera, ademas de los requisitos del Articulo
1112(b)(6)-1, estar sujeto a los siguientes requisitos:

(1) Para que la distribucion en liquidacién caiga dentro de la excepcion que
dispone la Seccion 1112(b)(6) del Cdodigo a la regla general para el computo de la
ganancia o pérdida con relacién a cantidades recibidas en liquidacién de una corporacion,
la propiedad total de la corporacion deberd transferirse de acuerdo con un plan de
liquidacion, el cual debera incluir una declaracion indicando el periodo dentro del cual se
completara la transferencia de la propiedad de la corporacién en liquidacién a la
corporacion cesionaria. La transferencia de toda la propiedad en liquidacién tendréa que
terminarse dentro de los 3 afos a partir del cierre del afio contributivo durante el cual se
haga la primera de la serie de distribuciones bajo el plan.

(2 Para cada uno de los afios contributivos que caiga total o parcialmente
dentro del periodo de liquidacion, la corporacién cesionaria deberd, al radicar su planilla,
someter ante el Secretario una renuncia del término prescriptivo estatutario para la
tasacion. La renuncia debera hacerse en la forma que prescriba el Secretario y debera
prorrogar el periodo para la tasacion de todas las contribuciones sobre ingresos para
cada uno de dichos afios hasta una fecha no anterior a un afio después de la tltima fecha

del periodo para la tasacion de tales contribuciones para el Ultimo afio contributivo en el
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cual la transferencia de la propiedad de la corporacion en liquidacion a la corporacién
controladora se completare de acuerdo con la Seccion 1112(b)(6) del Cdédigo. Dicha
renuncia deberd asimismo contener cualesquiera otras disposiciones relativas a la
tasacion que el Secretario considere necesarias para asegurar la tasacion y el cobro de
la deuda contributiva correcta para cada uno de los afios del periodo de liquidacion.

3 Para cada uno de los afios contributivos que caiga parcial o totalmente
dentro del periodo de liquidacion, la corporacion cesionaria debera radicar una fianza,
cuyo monto debera fijar el Secretario. La fianza contendra todos los términos
especificados por el Secretario, ademas de las disposiciones que aseguren
inequivocamente el pago puntual del exceso de contribuciones sobre ingresos (mas
penalidades, si alguna, e intereses) segun fuere computado por el Secretario sin tomar
en cuenta las disposiciones de las Secciones 1112(b)(6) y 1114(a)(13)(B) del Cddigo
sobre dichas contribuciones computadas tomando en consideracion tales disposiciones,
sin considerar si tal exceso puede o no ser objeto de una notificacién de deficiencia bajo
la Seccion 6002 del Codigo y sin considerar si puede 0 no ser tasada. Cualquier fianza
requerida bajo la Seccion 1112(b)(6) del Cdodigo tendra el fiador o los fiadores que el
Secretario exigiera. En lugar de fiador o fiadores podrian depositarse bonos o pagarés
de los Estados Unidos de América o del Estado Libre Asociado de Puerto Rico o de
cualquiera de sus municipios. Las fianzas se hardn en triplicado de modo que el
Secretario, el contribuyente y el garantizador o el depositario puedan cada uno tener una
copia.

(b) Mientras se completa la liquidacion, si se ha cumplido con los incisos (1), (2)
y (3) del parrafo (a) y con el Articulo 1112(b)(6)-1 con relacion al no reconocimiento de
ganancia o pérdida, la responsabilidad contributiva sobre ingresos de la corporacion
cesionaria para cada uno de los afios cubiertos en total o en parte por la liquidacion
debera determinarse sin reconocimiento de ganancia o pérdida alguna en cuanto al recibo
de las distribuciones en liquidacién. En tal determinacion, la base de la propiedad o
propiedades recibidas por la corporacion cesionaria se determinara de acuerdo con la
Seccién 1114(a)(13) del Cédigo. Véase el Articulo 1114(a)(13)-1. Sin embargo, si la

transferencia de la propiedad no se completa dentro del término de los 3 afios concedidos
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por la Seccion 1112(b)(6) del Cédigo o si la corporacion cesionaria deja de calificar en
cuanto a la posesioén de acciones de la corporacion en liquidacién, segun lo requiere esa
Seccion, se reconocera ganancia o pérdida en cada distribucién y la responsabilidad
contributiva por cada uno de los afios cubiertos en total o en parte por la liquidacion
deberd computarse sin tomar en consideracion las disposiciones de la Seccién 1112(b)(6)
0 1114(a)(13) del Codigo y el monto de cualquier contribucion adicional adeudada, como
resultado de tal recomputo, debera pagarse prontamente.

Articulo 1112(b)(6)-4.- Efecto de las distribuciones en liquidacion sobre intereses
minoritarios.- Al liquidarse una corporacion conforme a un plan de liquidacion total, la
ganancia o pérdida de los accionistas minoritarios se determinara sin considerar la
Seccion 1112(b)(6) del Cdédigo, ya que la misma no se aplica a aquella parte de las
distribuciones en liquidacion recibida por accionistas minoritarios.

Articulo 1112(b)(6)-5.- Constancias que han de mantenerse e informacion que ha
de someterse con la planilla.- (a) Toda corporacién que reciba distribuciones en
liquidacion total dentro de la excepcién provista en la Seccion 1112(b)(6) del Cddigo
debera mantener constancias permanentes en forma objetiva que ofrezcan la informacion
requerida por este Articulo y someterlas con la planilla. El plan de liquidacion debera
adoptarse por cada una de las corporaciones que en él participen y su adopcion se
revelard en los actos de sus funcionarios responsables debidamente constituidos, y
debera aparecer en las constancias oficiales de cada una de dichas corporaciones.

(b) Para el afio contributivo en que ocurre la liquidacion, o, si el plan de
liquidacion provee una serie de distribuciones durante un periodo de mas de un afio, para
cada afio contributivo en que se recibe una distribucion bajo el plan, el cesionario debera
radicar con su planilla un informe completo de todos los hechos pertinentes al no
reconocimiento de ganancia o pérdida incluyendo:

Q) Una copia certificada del plan de la liquidacién total, y de las resoluciones
bajo las cuales dicho plan se adopté y la liquidacion fue autorizada, conjuntamente con
una declaracion bajo juramento que indigue en detalle, todas las transacciones

incidentales o conforme al plan.
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(2) Un listado de todas las propiedades recibidas en la distribucion, indicando
el costo u otra base de cualquiera de dichas propiedades para la corporacién en
liquidacion a la fecha de la distribucion, y el justo valor en el mercado de dichas
propiedades a la fecha de la distribucion.

(3) Una declaracion relativa a su posesion de todas las clases de acciones de
la corporacion en liquidacion (indicando, en cuanto a cada clase, el niumero de acciones
y porcentaje que se posee y el poder de voto de cada accion) a la fecha de la adopcion
del plan de liquidacion, y en todo momento desde esta fecha hasta la fecha de la
distribucién en liquidacion, y el costo o cualquier otra base de dichas acciones.

(©) Cualquier persona que voluntariamente dejare de cumplir con cualquiera de
los requisitos establecidos en este Articulo estara sujeta a las sanciones provistas en la
Seccién 6061 del Cédigo.

Articulo 1112(b)(7)-1.- Transferencias de propiedad entre conyuges o incidentales
al divorcio.- (a) En general.- Ninguna ganancia o pérdida sera reconocida en la
transferencia de propiedad por un individuo a su conyuge, o a un fideicomiso para
beneficio de su conyuge, o cuando la transferencia de propiedad a un ex-cényuge es
incidental al divorcio, excepto segun se provee en los parrafos (e) y (f) de este Articulo.

(b)  Transferencias cubiertas.- La Seccién 1112(b)(7) del Cédigo no se limita a
transferencias de propiedad incidentales a un divorcio, sino que se aplica a cualquier
transferencia de propiedad entre coényuges sin importar si se trata de una donacién o de
una venta o permuta bona fide entre cdnyuges, incluyendo transferencias a cambio de la
renuncia de propiedad o derechos sobre bienes gananciales o una permuta de otra forma
cubierta por otras disposiciones del Codigo relativas al no reconocimiento de ganancia
o pérdida. A los fines de la aplicacion de estas disposiciones, no sera necesario que al
momento de la transferencia, los conyuges hayan contemplado el divorcio o la separaciéon
legal 0 que ésta se haya llevado a cabo.

Sélo las transferencias de propiedad ya sea mueble o inmueble, tangible o
intangible estaran cubiertas por las disposiciones de la Seccién 1112(b)(7) del Cédigo y
este Articulo. Los servicios prestados por un cényuge al otro no estaran sujetos a las

disposiciones de la Seccion 1112(b)(7) del Cadigo.
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Las disposiciones de la Seccion 1112(b)(7) del Cédigo y este Articulo seran
aplicables a cualquier transferencia de propiedad entre conyuges o en caso de ex-
cényuges cuando la transferencia es incidental al divorcio, ya sea que la propiedad fue
poseida durante el matrimonio o adquirida después del divorcio.

Ejemplo 1: "X"y "Z" estan casados y rinden planilla conjunta. "X" es el Unico
duefio de un apartamento en un condominio. Si"X" vendiera o donara el apartamento a
"Z", la transferencia de dicha propiedad a "Z" estaria cubierta bajo la Seccion 1112(b)(7)
del Cadigo.

Ejemplo 2: "X"y "Z" estan casados y rinden planillas separadas. "X" es duefio de
un negocio el cual opera en su caracter personal bajo el nombre de "Y". En el curso
ordinario del negocio, "Y" vende una propiedad a "Z". Tal venta se considera una
transferencia de propiedad entre conyuges y las disposiciones de la Seccién 1112(b)(7)
del Cddigo le son aplicables.

Ejemplo 3: Se asumen los mismos hechos del ejemplo 2, excepto que "Y" es una
corporacion poseida en su totalidad por "X". En este caso la venta no se considera una
venta entre conyuges Yy las disposiciones de la Seccion 1112(b)(7) del Cdodigo no le
aplicarian.

(© Transferencias de propiedad incidentales al divorcio.- Una transferencia de
propiedad sera considerada como incidental al divorcio bajo cualesquiera de las
siguientes circunstancias:

(1) cuando la transferencia ocurre dentro del término de un afio después de la
fecha en que termina el matrimonio, o

(2) cuando la transferencia esta relacionada con la terminacion del matrimonio.

De modo que, una transferencia de propiedad que ocurre dentro del periodo de un
afo después de la fecha en que termina el matrimonio no tiene que estar relacionada con
la terminacién del matrimonio para calificar para el tratamiento provisto bajo la Seccion
1112(b)(7) del Codigo.

Se considera que una transferencia de propiedad estd relacionada con la
terminacion de un matrimonio si la misma se lleva a cabo de conformidad con un

documento de divorcio o separacién, segun se define en la Seccion 1022(h)(2)(B) del
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Cddigo, y ocurre dentro del término de los 6 afios siguientes a la terminacion del
matrimonio. Un documento de divorcio o separacién incluye una modificacion o enmienda
gue se haga a dicho documento de divorcio o separacion. Cualquier transferencia que
no fuere hecha bajo un documento de divorcio o separacién y cualquier transferencia
efectuada después de los 6 afios siguientes a la terminacién del matrimonio se presumira
gue no esta relacionada con la terminacion del matrimonio. Esta presuncién podra ser
rebatida solamente si se demuestra que la transferencia se hizo para hacer un division
de los bienes poseidos por los ex-conyuges al momento de la terminacion del matrimonio.
Por ejemplo, la presuncion puede ser refutada demostrandose que la transferencia no se
hizo dentro del periodo de uno a seis afios, debido a causas justificadas que no
permitieron la transferencia de la propiedad en una fecha anterior, tales como
impedimentos legales o de negocios, o disputas en torno al valor de la propiedad poseida
al momento de la terminacion del matrimonio, y la transferencia se lleva a cabo
inmediatamente después que el impedimento o la disputa se resuelve.

Para fines de estas disposiciones cualquier matrimonio que fuere anulado, o
terminado, por ser contrario a la ley, constituye un divorcio.

(d)  Transferencias a nombre de uno de los cényuges.- Sujeto a que se cumpla
con todos los requisitos establecidos en la Seccién 1112(b)(7) del Cddigo, la transferencia
de propiedad a terceras personas a hombre de un cényuge o ex-conyuge calificara bajo
la Seccién 1112(b)(7) del Cdodigo en las siguientes dos situaciones:

D Cuando en el documento de divorcio o separacion se requiere que la
transferencia se haga a una tercera persona.

(2 Cuando el que transfiere la propiedad recibe del otro cényuge o ex-conyuge
un consentimiento o autorizacion escrita para hacer la transferencia a una tercera
persona. Dicho consentimiento o autorizacion debera establecer que las partes tienen
interés en que la transferencia se trate como una transferencia al cbnyuge o ex-cényuge
sujeto a las reglas de la Seccion 1112(b)(7) del Cadigo y la misma debera ser recibida por
el cedente con anterioridad a la fecha de radicacion de su primera planilla de contribucion

sobre ingresos para el afio contributivo para el cual se llevé a cabo la transferencia.
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Para las dos situaciones arriba sefaladas, la transferencia de propiedad se
considerara como hecha directamente al conyuge o ex-coényuge y que éste a su vez
transfiere la propiedad inmediatamente a la tercera persona. En caso de que el cényuge
0 ex-conyuge cesionario posteriormente efectle una transferencia a una tercera persona,
dicha transferencia no calificara para el no reconocimiento de ganancia bajo la Seccion
1112(b)(7) del Codigo.

(e) Consecuencias contributivas de las transferencias cubiertas por la Seccion
1112(b)(7) del Codigo.- La persona que transfiere propiedad (el cedente), bajo la Seccién
1112(b)(7) del Cadigo no reconocera ganancia o pérdida en la transferencia aun cuando
la transferencia sea a cambio de la renuncia de ciertos derechos sobre propiedad o
bienes del matrimonio u otras consideraciones. Esta regla serd aplicable sin importar si
la transferencia envuelve propiedad poseida exclusivamente por el cedente o de una
divisién, ya sea en partes iguales o de otra forma, de bienes gananciales.

La persona que recibe la propiedad (el cesionario) bajo una transferencia cubierta
por la Seccién 1112(b)(7) del Codigo tampoco reconocera ganancia o pérdida al recibir
la propiedad. En todos los casos, la base de la propiedad transferida al cesionario sera
la base ajustada de dicha propiedad en manos del cedente inmediatamente antes de la
transferencia. Aun cuando se trate de una venta bona fide, la base de la propiedad para
el cesionario no sera el costo o justo valor en el mercado de la propiedad. Esta regla de
arrastre de la base sera aplicable aun cuando la base ajustada de la propiedad transferida
sea menor, igual o mayor que su justo valor en el mercado al momento de la transferencia
o al valor de cualquier consideracién entregada por el cesionario, y sera aplicable para
fines de determinar ganancia o pérdida cuando el cesionario disponga de la propiedad.

Las reglas anteriormente descritas aplicaran aun cuando la propiedad transferida
esté gravada con deudas que excedan la base ajustada de la propiedad, excepto que
cuando la propiedad es transferida en fideicomiso y la suma del monto de las obligaciones
asumidas mas el monto de las obligaciones a que esté sujeta la propiedad asi transferida
exceda la base ajustada de dicha propiedad, entonces la Seccion 1112(b)(7)(A) del
Cddigo no sera aplicable sobre dicho exceso. Por lo tanto, la base de la propiedad para

el cesionario sera la base ajustada de dicha propiedad en manos del cedente
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inmediatamente antes de la transferencia aumentada por la ganancia reconocida bajo el
inciso (E) de la Seccion 1112(b)(7) del Cédigo.

Ejemplo: "A" posee propiedad que tiene un justo valor en el mercado de $10,000
y una base ajustada de $1,000. En vista de que va a transferir dicha propiedad incidental
a su divorcio con "B", "A" toma un préstamo de $5,000 a un banco, utilizando la propiedad
como garantia para el préstamo. Luego "A" transfiere la propiedad a "B" y "B" asume, 0
recibe la propiedad, sujeta a la obligacién de pagar la deuda de $5,000. De acuerdo con
la Seccidén 1112(b)(7) del Cédigo, "A" no reconoce ganancia ni pérdida al transferir la
propiedad y la base ajustada de la propiedad para "B" sera $1,000.

Bajo estos mismos hechos, si "A" transfiere la propiedad en fideicomiso para
beneficio de "B", entonces la ganancia reconocida por "A" sera de $4,000 y la base de "B"
en dicha propiedad sera de $5,000.

)] Regla especial cuando el cényuge es un extranjero no residente.- Las
disposiciones de la Seccién 1112(b)(7) del Cddigo no seran aplicables a la transferencia
de propiedad entre conyuges cuando el conyuge cesionario de la propiedad fuere un
extranjero no residente. Cualquier ganancia o pérdida, si alguna, debera ser reconocida
a menos gue cualesquiera otras disposiciones relativas al no reconocimiento de ganancia
o pérdida fueren aplicables al momento en que la propiedad es transferida.

() Requisito de suministrar informacion y de mantener récords para las
transacciones calificadas bajo la Seccién 1112(b)(7) del Cédigo.- Una persona que hace
una transferencia de propiedad (el cedente), segun se describe en la Seccion 1112(b)(7)
del CdAdigo, debera suministrar al cesionario al momento de la transferencia, toda la
informacién y documentacion necesaria y suficiente para determinar la base ajustada y
el periodo de posesion de la propiedad a la fecha de la transferencia. EIl cesionario
deberé& conservar y mantener accesible dicha informaciéon y documentacion.

Articulo 1112(b)(8)-1.- Transferencia de propiedad de una corporacion insolvente
en reorganizacion corporativa o en procedimiento de sindicatura.- (a) Permuta por
acciones o valores Unicamente.- (1) La Seccién 1112(b)(8) del Cédigo provee para el no
reconocimiento de ganancia o pérdida en ciertas permutas que se hagan en relacion con

la reorganizacion de una corporacion insolvente, a la cual se hace referencia en este
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Articulo y en los Articulos 1112(b)(8)-2, 1112(c)-1, y 1112(g)-1 como "una reorganizacion
de la Seccién 1112(b)(8) del Cdadigo". Para calificar como una reorganizacion bajo la
Seccion 1112(b)(8) del Caodigo, la transaccion deberé satisfacer los requisitos estatutarios
taxativos, asi como las presunciones basicas y los propdésitos por los cuales se exceptua
la permuta de la regla general que requiere el reconocimiento de ganancia o pérdida en
la permuta de propiedad.

(2) La Seccion 1112(b)(8) del Cédigo aplica unicamente en el caso de una
reorganizacion efectuada en uno de los dos tipos especificos de procedimientos
judiciales: (i) sindicatura, ejecucién o cualquier procedimiento similar, o (i)
procedimientos de reorganizacion corporativa bajo la Seccion 77B (48 Stat. 912) o el
Capitulo X de la Ley Federal de Quiebras (11 U.S.C. c. 10). Los requisitos estatutarios
especificos son: la transferencia de propiedad de una corporacién, conforme a una orden
de un tribunal que tenga jurisdiccion sobre dicha corporacién en tal procedimiento, a otra
corporacién organizada o utilizada para efectuar un plan de reorganizaciéon aprobado por
el tribunal en dicho procedimiento, a cambio Unicamente de acciones o valores en dicha
corporacién. Si la consideracion para la transferencia consiste de otra propiedad o de
dinero asi como de acciones y valores, la ganancia, si alguna, se reconocera en un monto
gue no exceda el valor de la otra propiedad y el dinero (véase la Seccion 1112(d) del
Cddigo), pero no se reconocera pérdida. Véase la Seccién 1112(e) del Cédigo. En
cuanto a la asuncion de obligaciones en una permuta descrita en la Seccion 1112(b)(8)
del Cadigo, véase la Seccidon 1112(k) del Cédigo y los Articulos 1112(a)-2 y 1112(k)-1.

3) La aplicacion de la Seccion 1112(b)(8) del Codigo se limitara estrictamente
a una transaccion del tipo indicado en dicha Seccién. Por lo tanto, la Seccién es
inaplicable a menos que exista un plan bona fide de reorganizacion aprobado por el
tribunal que tenga jurisdiccién en el procedimiento y la transferencia de la propiedad de
la corporacion insolvente se lleve a cabo conforme a dicho plan. No es necesario que la
transferencia sea una transferencia directa de parte de la corporacion insolvente; basta
gue la transferencia sea un paso integral en la consumacion del plan de reorganizacién
aprobado por el tribunal. Por sus propios términos, la Seccidon no aplica a una

reorganizacion consumada por ajuste de la estructura de capital u obligaciones de la
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corporacién insolvente sin la transferencia de su activo a otra corporacion.

(4) Segun se emplea en la Seccion 1112(b)(8) del Cddigo, el término
“reorganizacion” no esta sujeto a la definicién de "reorganizacion” contenida en la Seccion
1112(g) del Codigo. Sin embargo, ciertos requisitos basicos, implicitos en el estatuto, que
son esenciales a una reorganizacion bajo la Seccion 1112(g) del Cédigo, son asimismo
esenciales para calificar una transaccion como reorganizacion bajo la Seccion 1112(b)(8)
del Cédigo. Entre estos requisitos estan: continuidad de la empresa comercial bajo la
forma corporativa modificada y continuidad del interés de parte de aquellas personas que
eran duefios de la empresa con anterioridad a la reorganizacion. Asi, pues, el no
reconocimiento concedido por la Seccion 1112(b)(8) del Cddigo se aplica Unicamente a
una reorganizacién genuina a diferencia de una liquidacion y venta de propiedad y a
nuevos 0 a viejos intereses que suplan nuevo capital y liberen las obligaciones de la vieja
corporacion. Para los fines de determinar si existe la continuidad de intereses requerida,
el interés de los acreedores que han, por medios legales apropiados, obtenido dominio
efectivo de la propiedad de una corporacién insolvente se considera como el equivalente
de interés propietario. Sin embargo, la mera posibilidad de interés propietario no es su
equivalente. Los factores determinativos y dominantes son la insolvencia de la
corporaciéon y el dominio efectivo de los acreedores sobre su propiedad. El término
“insolvente”, como se utiliza aqui, se refiere a la insolvencia en cualquier momento
durante el curso del procedimiento a que se refiere la Seccion 1112(b)(8) del Cddigo, bien
en el sentido de exceso de obligaciones sobre el valor en el mercado de los activos o en
el sentido de incapacidad para cumplir las obligaciones a su vencimiento.

(5) Un pagaré a corto plazo por el balance del precio de compra no es una
obligacién dentro del significado de la Secciéon 1112(b)(8) del Codigo. La transferencia
de las propiedades de la corporacion insolvente por efectivo y obligaciones de pagos
diferidos del cesionario que se hacen evidentes por pagarés a corto plazo es una venta
Yy No una permuta.

(b) Permuta por acciones o valores y cualquier otra propiedad o dinero.-

(1) Si una permuta estuviere cubierta por las disposiciones de la Seccién

1112(b)(8) del Codigo a no ser por el hecho de que la consideracion por transferencia de
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la propiedad de la corporacién insolvente consiste, no sélo de acciones o valores, sino
también de otra propiedad o de dinero, entonces, segun lo dispuesto en la Seccion
1112(d)(1) del Cdbdigo, si la otra propiedad o el dinero recibido por la corporacion es
distribuido por ella conforme al plan de reorganizacion, no se reconocera ganancia a la
corporacion. Se distribuye propiedad, dentro del significado de este Articulo, si se paga
o distribuye a accionistas o acreedores que han obtenido, por los medios legales
apropiados, dominio efectivo de la propiedad de la corporacion. Si la otra propiedad o el
dinero recibido por la corporacién no es distribuido por ella conforme al plan de
reorganizacion, la ganancia en la permuta, si alguna, le sera reconocida a la corporacién
bajo las disposiciones de la Seccion 1112(d)(2) del Cédigo, en un monto que no excedera
la suma de dinero y del justo valor en el mercado de la otra propiedad asi recibida que no
sea distribuida. En cualquier caso, no se reconocera pérdida en la permuta. Véase la
Seccion 1112(e) del Cadigo.

(2) Para el trato adecuado de una transaccion que envuelva la asuncion de
obligaciones bajo aquella parte de la Seccién 1112(d) o (e) del Cédigo relacionada con
la Seccién 1112(b)(8) del Cdodigo, véase la Seccion 1112(k) del Cédigo.

Articulo 1112(b)(8)-2.- Constancias a mantener e informacion a radicar.- (a) Cada
corporacion que sea parte en una reorganizacion bajo la Seccion 1112(b)(8) del Codigo
sometera un informe completo de todos los hechos pertinentes al no reconocimiento de
ganancia o pérdida en relacién con la permuta, que incluira:

D una copia certificada del plan de reorganizacién aprobado por el tribunal
correspondiente, conjuntamente con una declaracién que indique en su totalidad los fines
del mismo y en detalle todas las transacciones incidentales, o resultantes del plan;

(2 un estado completo del costo o cualquier otra base de toda la propiedad,
incluyendo todas las acciones o valores, transferidos incidentalmente al plan;

3 un estado del monto de acciones o valores y cualquier otra propiedad o
dinero recibidos en la permuta, incluyendo un estado de todas las distribuciones o
cualquier otra disposicion que de ello se haga. El monto de cada clase de acciones o
valores o cualquier otra propiedad debera indicarse a base del valor en el mercado de los

mismos a la fecha de la permuta;
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4) un informe del monto y naturaleza de cualesquiera obligaciones asumidas
en la permuta.

La informacién requerida por este Articulo deberd someterse como parte de la
planilla de la corporacion para el afio contributivo dentro del cual ocurrié la
reorganizacion.

(b)  Todo contribuyente que participe en una permuta exenta de contribucién
relacionada con una reorganizacion corporativa debera conservar documentacion
permanente en forma objetiva que indique el costo o cualquier otra base de propiedad
transferida y el monto de las acciones o valores y de cualquier otra propiedad o de dinero
recibido (incluyendo cualesquiera obligaciones asumidas en la permuta), con el propdsito
de facilitar la determinacion de ganancia o pérdida en cualquier disposicién subsiguiente
de tales acciones o valores y de cualquier otra propiedad recibida en la permuta.

(c) Cualquier persona que voluntariamente dejare de cumplir con cualquiera de
los requisitos establecidos en este Articulo estara sujeto a las penalidades provistas en
la Seccion 6061 del Codigo.

Articulo 1112(c)-1.- Recibo de otra propiedad o de dinero en permutas exentas de
contribucién no relacionadas con reorganizaciones corporativas.- (a) Si en cualquier
transaccion en la que la propiedad poseida para inversion o uso productivo en la industria
0 negocio se permuta por propiedad de igual clase que se posea para uso productivo o
para inversion; 0 si acciones comunes se permutan por acciones comunes; 0 acciones
preferidas por acciones preferidas en la misma corporacion sin relacion con una
reorganizacion corporativa; o si una o mas personas transfieren propiedad a una
corporacién a cambio de sus acciones o valores, dentro del significado de la Seccion
1112(b)(5) del Cdadigo, y el contribuyente recibe otra propiedad (ademas de aquella
propiedad que se permite recibir sin reconocimiento de ganancia) o dinero, entonces

(1) laganancia, si alguna, le sera reconocida al contribuyente en una cantidad
gue no exceda de la suma de dinero y el justo valor en el mercado de la otra propiedad,
pero

(2 la pérdida, si alguna, que tal permuta ocasione al contribuyente no le sera

reconocida en modo alguno. Véase la Seccidén 1112(e) del Codigo.
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(b)  La aplicacion de este Articulo se ilustra con el siguiente ejemplo:

"A", que no es un traficante en bienes raices, en 1996 permuta propiedad
inmueble, que compré (para inversion) en 1982 por $5,000, por otra propiedad inmueble
(que dedicara a uso productivo en su industria 0 negocio) que tiene un justo valor en el
mercado de $6,000 y recibe ademas $2,000 en efectivo. La ganancia en la transaccion
es de $3,000 pero se reconoce Unicamente hasta el monto de los $2,000 recibidos en
efectivo.

(©) La consideracién o pago recibido en forma de asuncién de obligaciones
debera considerarse como "otra propiedad o dinero" para los fines de aquella parte de la
Seccién 1112(c) del Cddigo que se relaciona con la Seccién 1112(b)(1) y (2) del Cddigo.

En cuanto al trato apropiado de dicha consideracién para los fines de aquella parte de
la Seccion 1112(c) del Cdodigo que se relaciona con la Seccion 1112(b)(3) del Caodigo,
véase el Articulo 1112(g)-4. Para la parte de la Secciéon 1112(c) del Cdédigo que se
relaciona con la Seccion 1112(b)(5) del Cédigo, véase la Seccion 1112(k) del Cdodigo.

(d) Veéase la Seccion 1114(a)(6) del Cddigo, en cuanto a la base para
determinar la ganancia o pérdida en la venta subsiguiente de la propiedad recibida en
permuta tal como se describe en este Articulo.

(e) En cuanto al recibo de otra propiedad o de dinero en una permuta de
acciones o valores en relacidon con una reorganizacion bajo la Seccién 1112(g) del
Cddigo, véase el Articulo 1112(g)-4. En relacién con una reorganizacion bajo la Seccién
1112(b)(8) del Cadigo, véase el Articulo 1112(1)-1. En cuanto a distribuciones conforme
a un plan de reorganizacion que tenga el efecto de un dividendo tributable, véase el
Articulo 1112(g)-4 en el caso de una reorganizacion bajo la Seccién 1112(g) del Cédigo,
o el Articulo 1112(1)-1 en el caso de una reorganizaciéon bajo la Seccién 1112(b)(8) del
Cddigo.

Articulo 1112(e)-1.- No reconocimiento de pérdida.- (a) La Seccién 1112(e) del
Cddigo dispone que en ningln caso se reconocera pérdida en una permuta de propiedad
exenta de contribucion bajo la Seccién 1112(b)(1) a la (5) del Cédigo, inclusive, o la
Seccion 1112(b)(8) del Codigo, aunque se reciba en dicha permuta otra propiedad o

dinero ademas de la propiedad que se permita recibir sin reconocimiento de ganancia o
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pérdida.

(b) En cuanto al no reconocimiento de pérdida en una permuta descrita en
aquella parte de la Seccion 1112(e) del Cdodigo a la cual hace referencia la Seccion
1112(l) del Cédigo, véase el Articulo 1112()-1. En cuanto a la base de la propiedad
recibida en tal permuta para los fines de determinar ganancia o pérdida en la venta
subsiguiente de la misma, véase la Seccion 1114(a)(6) del Codigo. En cuanto al no
reconocimiento de pérdida al recibir una corporacion propiedad en liquidacién total de otra
corporacion bajo ciertas circunstancias especificamente descritas, véase la Seccion
1112(b)(6) del Codigo.

Articulo 1112(f)-1.- Conversiones involuntarias.- (a) En general.- El término
"disposicién de la propiedad convertida" significa la destruccion, robo, incautacion,
requisicion, expropiacién de la propiedad convertida, o la venta o permuta de dicha
propiedad bajo inminencia de dicha requisicién o expropiacién. La Seccion 1112(f) del
Cddigo aplica solamente a ganancias. Las pérdidas en conversiones involuntarias se
reconocen 0 no sin tomar en consideracion esta Seccion. Este Articulo no aplicara en
el caso de una conversion involuntaria de propiedad usada por el contribuyente como su
residencia principal, ni tampoco en el caso de ganancia en la venta o permuta de todos
los activos de una industria 0 negocio por ciertos individuos. Véanse los Articulos
1112(m)-1y 1112(n)-1. En el caso de propiedad usada en parte por el contribuyente
como residencia principal y en parte para otros fines, se hard una asignacion o
distribucion apropiada y este Articulo se aplicard unicamente en el caso de la conversion
involuntaria de aquella parte de la propiedad utilizada para tales otros fines.

(b) Conversion en propiedad similar.- Si la propiedad (como resultado de su
destruccion en todo o en parte, robo, incautacion, requisicion o expropiacion o la amenaza
o0 inminencia de la misma) se convierte, compulsoria o0 involuntariamente sélo en
propiedad similar o relacionada en servicio 0 uso con la propiedad asi convertida, no se
reconocera ganancia. No reconocer la ganancia es mandatorio. Si la conversion es, total
o parcial, en dinero o en propiedad no similar o no relacionada en servicio 0 uso con la

propiedad asi convertida, véase el parrafo (c) de este Articulo.
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(c) Conversion en dinero o en propiedad no similar.- (1) Si propiedad (como
resultado de su destruccion en todo o en parte, robo, incautacion, requisicién o
expropiacion o amenaza inminente de ello) es obligatoria o involuntariamente convertida
en dinero o en propiedad que no sea similar o relacionada en servicio 0 uso con la
propiedad convertida, la ganancia, si alguna, sera reconocida excepto segun se dispone
en el inciso (2) de este parrafo.

(2) Si el contribuyente, durante el periodo establecido en el inciso (4) de este
parrafo, con el fin de reemplazar la propiedad asi convertida compra o invierte en: (i)
propiedad localizada en Puerto Rico similar o relacionada en servicio o en uso con la
propiedad de ese modo convertida; (ii) acciones para adquirir el control de una
corporacién que posea propiedad similar en servicio o0 uso con la propiedad convertida;
(iii) acciones de corporaciones que estan dedicadas en Puerto Rico a industria u hoteles
(siendo dueia u operadora del hotel); (iv) obligaciones del Estado Libre Asociado de
Puerto Rico o de cualesquiera de sus instrumentalidades o subdivisiones politicas; (v) la
construccién de edificios para ser arrendados al Gobierno del Estado Libre Asociado de
Puerto Rico para hospitales publicos, casas de salud o de convalecencia y facilidades
complementarias a dichos hospitales, casas de salud o de convalecencia tales como
viviendas para enfermeras, cafeteria, servicios de lavanderia, centros de rehabilitacion
fisica y vocacional, o para escuelas publicas y facilidades fisicas complementarias a la
educacion, tales como biblioteca, librerias, residencias de estudiantes y profesores y
centros de servicios multiples como los de cafeteria, reunion y esparcimiento; y (vi) la
construccion de edificios para ser arrendados a entidades de fines no pecuniarios que los
utilicen como hospitales, casas de salud o de convalecencia y facilidades fisicas
complementarias, a opcion del contribuyente, la ganancia sera reconocida solamente
hasta el monto en que la cantidad realizada en dicha conversion (sin considerar si dicha
cantidad es recibida en uno o mas afos contributivos) excediere el costo de dicha otra
propiedad, acciones u obligaciones.

(3) Todos los detalles relacionados con una conversiéon involuntaria de
propiedad que resulte en una ganancia (incluyendo aquellos relacionados con el

reemplazo de la propiedad convertida, o una decision de no reemplazo o la expiracion del
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periodo para el reemplazo) se informaran en la planilla para el afio o los afios
contributivos en que se realice cualquier parte de dicha ganancia. Una opcién para que
dicha ganancia sea reconocida Unicamente hasta el monto provisto en el inciso (2) de este
parrafo se hara incluyendo dicha ganancia en el ingreso bruto para el afio o los afios
contributivos Unicamente hasta dicho monto. Si, al momento de radicar una planilla, ha
expirado el periodo dentro del cual la propiedad convertida debe reemplazarse, o si no
se deseare tal opcion, la ganancia deberd incluirse en el ingreso bruto para dicho afio o
afos de la manera corriente. El dejar de incluir dicha ganancia en el ingreso bruto de la
manera corriente, se considerara como una opcion, de parte del contribuyente, para que
dicha ganancia sea reconocida Unicamente hasta donde se provea en el inciso (2) de este
parrafo aunque los detalles en relacion con la conversion no se informen en dicha planilla.
Si, luego de haberse hecho la opcion conforme a la Seccion 1112(f)(2) del Codigo, la
propiedad convertida no se reemplaza dentro del periodo de tiempo requerido, o el
reemplazo se efectlia a un costo menor del que se habia anticipado al momento de la
opcién, o se decide no reemplazarla, la responsabilidad contributiva para el afio o afios
para los cuales se hizo la opcién habra de ser recomputada. Este nuevo cémputo debera
hacerse en la forma de "planilla enmendada”. Si se decide hacer una opcion conforme
a la Seccién 1112(f)(2) del Cédigo con posterioridad a la radicacion de la planilla y el
pago de la contribucion para el afio o afios en que cualquier parte de la ganancia en una
conversion involuntaria se realiza y con anterioridad a la expiracién del periodo dentro del
cual la propiedad convertida tiene que reemplazarse, debera radicarse una reclamaciéon
de crédito o reintegro para dicho afio o afios. Si el reemplazo de la propiedad convertida
ocurre en un afio 0 afios en que no se ha realizado parte alguna de la ganancia en la
conversion, todos los detalles en relacién con dicho reemplazo deberan informarse en la
planilla para dicho afio o afios.

(4) El periodo a que se refiere el inciso (2) de este péarrafo es el periodo de
tiempo que comienza con la fecha de la disposicién de la propiedad convertida o con la
fecha del comienzo de la amenaza o inminencia de requisicién o expropiacion de la
propiedad convertida, aquella que ocurra primero, y termina un afio después del cierre del

primer afio contributivo en que se realice alguna parte de la ganancia obtenida en la
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conversion o a la terminacion de aquella fecha posterior que se establezca conforme a
solicitud del contribuyente. Dicha solicitud se radicara con anterioridad a la expiracion del
afo siguiente al cierre del primer afio contributivo en que se realice alguna parte de la
ganancia obtenida en la conversion. Dicha solicitud debera radicarse ante el Secretario,
y debera incluir todos los detalles relacionados con la conversion involuntaria. No se
concedera prérroga de tiempo basada en dicha solicitud a menos que el contribuyente
preste fianza, con las garantias que el Secretario requiera, en un monto que no exceda
el doble de las contribuciones adicionales estimadas (incluyendo intereses, penalidades,
y adiciones a la contribucion) que serian pagaderas, si no se hiciese una opcion bajo este
Articulo y condicionada al reemplazo de la propiedad convertida, dentro del periodo
adicional de tiempo concedido (incluyendo cualesquiera prorrogas subsiguientes
concedidas por el Secretario), o el pago de la contribucion adicional atribuible a la
ganancia en la conversién (incluyendo intereses, penalidades y adiciones a la
contribucion).

(5) Propiedad, acciones u obligaciones adquiridas con anterioridad a la
disposicion de la propiedad convertida, se consideran como que fueron compradas con
el fin de reemplazar a la propiedad convertida Unicamente si dicha propiedad, acciones
u obligaciones las posee el contribuyente a la fecha de la disposicion de la propiedad
convertida. Se considerara que propiedad, acciones u obligaciones se han comprado,
Unicamente si, a no ser por las disposiciones de la Seccion 1114(a)(9) del Cadigo, la base
no ajustada de dicha propiedad, acciones u obligaciones fuere su costo al contribuyente
dentro del significado de la Seccién 1114(a) del Cédigo. Sifuere a determinarse la base
no ajustada de la propiedad sustituta en poder del contribuyente en ausencia de la
Seccion 1114(a)(9) del Caodigo, bajo cualquiera de los otros parrafos numerados de la
Seccioén 1114(a) del Cddigo, la base no ajustada de la propiedad no seria su costo dentro
del significado de la Seccién 1114(a) del Cédigo. Por ejemplo, si una propiedad similar
o relacionada en servicio 0 uso con la propiedad convertida, es adquirida por donacion
y su base se determina bajo la Seccién 1114(a)(2) del Cédigo, dicha propiedad no

calificar4d como reemplazo para la propiedad convertida.
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(6) Se entendera que ha ocurrido una conversion involuntaria en todo caso en
gue un distribuidor perciba de su principal o concedente determinado pago por concepto
de la modificacibn, menoscabo o terminaciéon de su contrato de distribucién, pero
solamente si el distribuidor tenia una inversion sustancial de capital en su negocio de
distribucion. En tal caso, no se reconocera ganancia alguna en cuanto a cualquier parte
de lo asi recibido que el contribuyente invierta durante el periodo establecido en la
Seccion 1112(f)(2)(B) del Cédigo, en propiedad relacionada en uso o servicio con su
negocio de distribucion. Si dicho pago es recibido mediante acuerdo con el principal o
concedente a cambio del referido contrato, para que apligue lo dispuesto en este parrafo
el contribuyente debera probar, a satisfaccién del Secretario, que el referido acuerdo se
llevé a cabo bajo amenaza o inminencia de menoscabo o terminacién involuntaria del
contrato de referencia.

Las disposiciones de la Seccion 1112(f)(2)(A) del Cédigo que son aplicables a una
conversion involuntaria descrita en este parrafo son solamente aquellas que disponen
para la determinacion del monto de la ganancia a ser reconocida, el reconocimiento de
ganancia en cualquier venta u otra disposicion subsiguiente de la propiedad y el ejercicio
de la opcién alli descrita.

De conformidad con lo anterior, si un contribuyente invierte el pago recibido de un
principal en propiedades descritas en la Seccion 1112(f)(2)(A) del Codigo que no sean
propiedades relacionadas en uso o0 en servicio con su negocio de distribucion, vendra
obligado a reconocer la ganancia realizada, si alguna, en la conversioén. La aplicacién de
lo aqui dispuesto puede ilustrarse con el siguiente ejemplo:

"A" es un distribuidor de productos en Puerto Rico que tiene una inversion
sustancial de capital en su negocio de distribucién. "B" es el principal o concedente que
mediante acuerdo con "A" terminé el contrato de distribucién que existia entre ambos, a
cambio de lo cual "A" recibird determinado pago. El referido acuerdo de terminacion del
contrato de distribucién se llevé a cabo bajo amenaza o inminencia de menoscabo o
terminacion involuntaria del contrato de distribucion.

"A" invierte la totalidad del pago recibido en la compra de obligaciones del Estado

Libre Asociado de Puerto Rico o de cualesquiera de sus instrumentalidades o
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subdivisiones politicas. En este caso "A" debera reconocer la ganancia realizada en
dicha conversion, ya que no invirtié la cantidad realizada en propiedad relacionada en uso
0 servicio con su negocio de distribucion.

(7)  Siun contribuyente ejerce una opcién bajo la Seccion 1112(f)(2) del Cédigo,
cualquier deficiencia, para cualquier afio contributivo en que se realiza cualquier parte de
la ganancia en la conversion, que sea atribuible a dicha ganancia, puede tasarse en
cualquier tiempo antes de expirar los 3 afos, desde la fecha en que el contribuyente
notifica al Secretario del reemplazo de la propiedad convertida o de la intencién de no
reemplazar, o de haber dejado de reemplazar dentro del periodo requerido, a pesar de
las disposiciones de la Seccion 6002(f) del Codigo o de las disposiciones de cualquier
otra ley o disposicién de ley que de otro modo evitara dicha tasacién. Si se ha hecho un
reemplazo, dicha notificacion incluiria todos los detalles relativos a dicho reemplazo.
Dicha notificacion debera hacerse conjuntamente con la planilla para el afio contributivo
o para los afios en que ocurre el reemplazo, o se formaliza la intencién de no reemplazar,
o expira el periodo para el reemplazo. Si el contribuyente asi lo deseare, puede también
notificar al Secretario antes de radicar su planilla.

(8)  Siun contribuyente ejerce una opcién bajo la Seccién 1112(f)(2) del Cédigo
y la propiedad sustituta o las acciones se adquirieron antes del comienzo del dltimo afio
contributivo en que se realizé cualquier parte de la ganancia en la conversion, cualquier
deficiencia, para cualquier afio contributivo que termine antes de dicho ultimo afio
contributivo, que sea atribuible a tal opcion, puede tasarse en cualquier momento anterior
a la expiracion del periodo dentro del cual puede tasarse una deficiencia para dicho ultimo
afio contributivo, a pesar de las disposiciones de la Seccion 6002(f) del Cddigo, la
Seccion 6005 del Cadigo, o las disposiciones de cualquier ley o regla de derecho que
pudiera de otro modo evitar dicha tasacion.

(9)  Siun contribuyente ejerce una opcion bajo la Seccion 1112(f)(2) del Cédigo,
se reconocera la ganancia en la conversion hasta el punto en que la cantidad realizada
en tal conversion exceda el costo de la propiedad o de las acciones de reemplazo, sin

considerar si dicha cantidad se recibe en uno o mas afos contributivos.
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(10) El producto de una pdliza de uso y ocupacién que por sus términos asegure
contra la pérdida efectiva sufrida en las ganancias del negocio, no es producto de una
conversion involuntaria, sino ingresos, del mismo modo que las ganancias, de las cuales
son sustituto, lo hubiese sido.

(11) No existe inversion en propiedad de naturaleza similar y dedicada a un uso
similar si:

0] El producto de propiedad inmueble no mejorada tomada en un
procedimiento de expropiacion, se invierte en propiedad inmueble mejorada.

(i) El producto de la conversion de propiedad inmueble se usa para la
reduccion de una deuda previamente incurrida en la compra de un derecho de
arrendamiento.

(i)  El duefio de un remolcador requisado usa el producto para comprar
barcazas.

(12) Si, en un proceso de expropiacion, el gobierno retiene una parte de la
compensacion para satisfacer tributos especiales ("special assessments"), impuestos
contra el resto del solar o de la parcela de terreno gravada por los beneficios que
resultaren debido a la expropiacién, la cantidad asi retenida debera deducirse de la
compensacion total al determinar el monto neto de la compensacion.

Articulo 1112(g)-1.- Propésito y alcance de la excepcién de permutas en
reorganizaciones.- (a) Reorganizaciones.- Segun se usan en la reglamentacién bajo la
Seccion 1112(g) del Cédigo, los términos "reorganizacion™ y "parte en una reorganizacion"
significan Unicamente una reorganizacién o una parte en una reorganizacion segun se
definen en dicha Seccién. Con relacién a las reorganizaciones de la Seccion 1112(b)(8)
del Cadigo, véase el Articulo 1112(b)(8)-1.

(b) Propdsito.- Bajo la regla general, al permutarse propiedad, debe
determinarse ganancia o pérdida en la permuta de propiedad si la nueva propiedad difiere
de la vieja en un detalle sustancial, bien en clase, bien en extensiéon. El propdsito de las
disposiciones sobre reorganizacion del Cédigo es exceptuar de la regla general ciertas
permutas especificamente descritas, incidentales a aquellos reajustes de la estructura

corporativa, efectuados en cualquiera de los métodos particulares especificados en el
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Cadigo requeridos por exigencias mercantiles, y que efectlian Unicamente un reajuste de
intereses continuados en la propiedad bajo formas corporativas modificadas. Son
requisitos de una reorganizacion, bajo el Codigo, la continuidad de la empresa comercial
bajo la forma corporativa modificada, y la continuidad de interés en la misma de parte de
aquellas personas que eran los duefios de la empresa con anterioridad a la
reorganizacion. El Cddigo reconoce como reorganizacion el cambio (efectuado de una
manera especificada) de una empresa comercial operada por una sola corporacion por
la misma empresa comercial operada por una corporacién matriz y una subsidiaria, pero
no la creacion de una subsidiaria provisional como un recurso para efectuar un dividendo
ordinario. El Cédigo reconoce como reorganizacion la fusién (que ocurra en cierto modo
especifico) de dos empresas corporativas bajo una sola estructura corporativa si existe
entre los tenedores de las acciones y obligaciones de cualquiera de las corporaciones
anteriores, la requerida continuidad de intereses en la nueva corporacion, pero no existe
reorganizacion si los tenedores de las acciones y obligaciones de las viejas corporaciones
son meramente tenedores de pagarés a corto plazo en la nueva corporacion. Para excluir
transacciones que no hubo intencion de incluir, las especificaciones de las disposiciones
del Cdédigo relativas a reorganizaciones son precisas. Tanto los términos de las
especificaciones como sus presunciones basicas y propdsitos tienen que satisfacerse
para que el contribuyente tenga derecho al beneficio de la excepcion de la regla general.
Asi, pues, bajo el Cédigo, un pagaré a corto plazo, por el balance en el precio de compra,
no es una garantia de una parte en una reorganizacion; un dividendo ordinario debera
tratarse como tal y una venta debe, sin embargo, tratarse como tal, aunque se haya
utilizado el mecanismo de una reorganizacion.

(c) Alcance.- El no reconocimiento de ganancia o pérdida se prescribe para
dos tipos de permutas especificamente descritos, a saber: La permuta para la cual se
provee en la Seccién 1112(b)(3) del Cdodigo, en la cual acciones o valores en una
corporacion que es parte en una reorganizaciéon, se permutan, conforme a un plan de
reorganizacion, por acciones o valores en una corporacién que es parte en la misma
reorganizacion; y la permuta para la cual se provee en la Seccion 1112(b)(4) del Cddigo,

en la cual una corporacién que es parte en la reorganizacién permuta propiedad,
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conforme a un plan de reorganizacién, por acciones o valores en otra corporacion que sea
parte en la misma reorganizacion. La Seccion 1112(g) del Cédigo limita la definicion del
término "reorganizacion” a seis clases de transacciones y excluye todas las demas. De
su contexto, el término "una parte en una reorganizacion” puede significar Gnicamente una
parte en una transaccion especificamente definida como una reorganizacion por la
Seccion 1112(g) del Cédigo. Ciertas reglas relacionadas con la adehala (boot) recibida
en cualquiera de los dos tipos de permutas para los cuales se provee en la Seccion
1112(b)(3) y (4) del Cddigo, se establecen en las Secciones 1112(c) y 1112(d) del Cédigo.
Bajo la Seccion 1112(i) del Cddigo se fija un limite a estas disposiciones y se provee que,
excepto bajo condiciones especificadas, las corporaciones extranjeras no se consideraran
dentro de su alcance. Las disposiciones estatutarias a que se refiere este parrafo son
inaplicables a menos que exista un plan de reorganizaciéon. Un plan de reorganizacion
deberé& considerar la ejecucion bona fide de una de las transacciones especificamente
descritas como una reorganizacion en la Seccion 1112(g) del Cadigo y la consumacion
bona fide de cada uno de los actos requeridos bajo los cuales se reclama que no se
reconozca ganancia. Tal transaccidon y tales actos seran un incidente ordinario y
necesario a la operaciéon de la empresa y proveeran para la continuacién de la misma.
Un plan que envuelva una variacion abrupta del procedimiento normal de reorganizacion,
disefiado y adoptado en relacién con una transaccién en la cual es inminente la
imposiciéon de la contribucién, no es un plan de reorganizacion.

Articulo 1112(g)-2.- Definicion de términos.- (a) El uso del término "reorganizacion”
se limitara estrictamente a la transaccion especifica indicada en la Seccion 1112(g)(1) del
Cédigo. El término no incluye la mera compra por una corporacion de las propiedades de
otra corporacién, ya que se requiere una continuidad de interés de parte del cedente, o
de sus accionistas en las propiedades transferidas. Si las propiedades son transferidas
a cambio de efectivo ("cash") y de obligaciones de pago diferido del cesionario
representadas por pagarés a corto plazo, la transaccién es una venta y no una permuta.

(b)(1) Las palabras "fusion o consolidacion estatutaria” se refieren a una fusién o
consolidacién efectuada conforme a la ley de corporaciones de Puerto Rico, de los

Estados Unidos de América o de cualesquiera de sus Estados o Territorios o el Distrito
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de Columbia.

2 Para calificar como una reorganizacion bajo la Seccion 1112(g)(1)(A) del
Cddigo por razon de la aplicacion de la Seccion 1112(g)(2)(B) del Codigo: (i) una
corporaciéon (la corporacion adquirente) deberd adquirir sustancialmente todas las
propiedades de otra corporacion (la corporacién adquirida) a cambio de acciones de una
corporacion que tenga el control de la corporacién adquirente (la corporacion matriz), (ii)
la transaccién hubiera calificado bajo la Seccién 1112(g)(1)(A) del Cbédigo de haberse
llevado a cabo la fusién con la corporacion matriz, y (iii) acciones de la corporacion
adquirente no son utilizadas en la transacciéon. La determinacién de si la transaccion
hubiera calificado bajo la Seccion 1112(g)(1)(A) del Cdodigo si la fusion se hubiese llevado
a cabo con la corporacion matriz significa que los requisitos generales para una
reorganizacion bajo la Seccion 1112(g)(1)(A) del Cédigo (esto es, que exista un propdsito
comercial valido, continuidad de la empresa comercial y continuidad de interés en la
misma) deberan cumplirse, ademas de los requisitos especiales de la Seccion
1112(g)(2)(B) del Cadigo. Para tal determinacion, resulta irrelevante si la fusion con la
corporacion matriz podria haberse efectuado o no conforme a la ley de corporaciones de
Puerto Rico, de los Estados Unidos de América o de cualesquiera de sus Estados o
Territorios o el Distrito de Columbia. El término "sustancialmente todas" tiene el mismo
significado que aquel utilizado para fines de la Seccion 1112(g)(1)(C) del Cddigo.

Aun cuando ninguna accion de la corporacién adquirente puede ser utilizada en la
transaccioén, no existe limitacion alguna (con excepcién del requisito de continuidad de
interés) para el uso de otra propiedad, como efectivo o valores, de la corporacion
adquirente, la corporacion matriz o de ambas para que la reorganizacion califique bajo la
Seccion 1112(g)(2)(B) del Cbédigo. Ademas, la corporacion adquirente puede asumir
obligaciones de la corporacion adquirida, sin descalificar la transaccion bajo la Seccion
1112(g)(2)(B) del Cédigo y para propésitos de la Seccion 1112(k) del Cédigo, la
corporacion matriz se considera parte de la permuta. Asi por ejemplo, si la corporacion
matriz acuerda intercambiar sus acciones por acciones de la corporacién adquirida bajo
un acuerdo en vigor de opciones en acciones para empleados, tal asuncién de la

obligacion no descalificara la transaccion como una reorganizacién bajo la Seccion
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1112(g)(2)(B) del Codigo y no sera considerada como otra propiedad o dinero para
propésitos de la Seccion 1112(b)(4) del Codigo. La Seccién 1112(g)(2)(B) del Cédigo
aplicara independientemente de si la corporacién matriz (o la corporacién adquirente) ha
sido o no organizada inmediatamente antes de la fusion, con anticipacion a la fusion, o
después de haberse tomado las medidas preliminares para fusionarla directamente en la
corporacion matriz. La Seccion 1112(g)(2)(B) del Cdodigo aplica solamente a fusiones
estatutarias entre corporaciones que son parte en la reorganizacion cuyos afos
contributivos comiencen después del 30 de junio de 1995.

(© Para calificar como una "reorganizacion" bajo la Seccién 1112(g)(1)(B) del
Cddigo, la obtencién por la corporaciéon adquirente de la cantidad requerida de las
acciones de la otra corporacion tiene que ser en permuta Unicamente por el total o parte
de las acciones con derecho a voto de la corporacion adquirente (o en el caso de
reorganizaciones entre corporaciones que son parte en la reorganizaciéon cuyos afios
contributivos comiencen después del 30 de junio de 1995, Unicamente por el total o parte
de las acciones con derecho a voto de la corporacion matriz). Si, por ejemplo, la
corporacion "X" permuta acciones preferidas sin voto o bonos ademas de la totalidad o
parte de sus acciones con derecho a voto en la adquisicion del monto requerido de
acciones de la corporacion "Y", la transaccion no es una reorganizacion bajo la Seccion
1112(g)(1)(B) del Cddigo.

(d) Los mismos requisitos rigen en el caso de la Seccién 1112(g)(1)(C) del
Cddigo, con relacién a la adquisicion, por parte de una corporacion, de sustancialmente
todas las propiedades de otra corporacién, excepto que, para los fines de determinar si
la permuta es Unicamente por acciones con derecho a voto de la corporacién adquirente,
cualquier asuncién por parte de la corporacion adquirente de las obligaciones de la otra,
no se tomarda en consideracion. Aunque tal asuncién no prohibe que una permuta sea
exclusivamente por acciones con derecho a voto, para los fines de la definiciéon de una
reorganizacion incluida en la Seccion 1112(g)(1)(C) del Cddigo, ello puede en algunos
casos, sin embargo, alterar de tal modo el caracter de la transaccion que saque dicha
transaccién fuera de los propdsitos y presunciones de las disposiciones sobre

reorganizacion. La Seccién 1112(g)(1)(C) del Codigo meramente dispone que el requisito
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de que la permuta sea Unicamente por acciones con derecho a voto queda satisfecho, si
la Unica consideracion adicional es la asuncién de obligaciones.

(e) Una reorganizacion bajo la Seccién 1112(g)(1)(D) del Cédigo ocurre cuando
una corporacion entrega todo o parte de sus activos a otra corporacion e inmediatamente
después de la cesion la cedente, o0 sus accionistas, o0 ambos, quedaren en control de la
corporacién a la cual los activos son cedidos. A fin de determinar si se cumple con el
requisito de control se aplicaran las disposiciones de la Seccion 1112(h) del Cédigo.

H Una "nueva capitalizacion”, y, por lo tanto, una reorganizacion, ocurre si, por
ejemplo:

(1)  una corporacién con $200,000 en valor nominal de bonos en circulacion, en
lugar de pagarlos en efectivo, los liquida emitiendo acciones preferidas a los bonistas;

(2) se entrega a la corporacién para su cancelacién un 25 por ciento de sus
acciones preferidas en permuta por acciones comunes sin valor nominal;

3 una corporacién emite acciones preferidas, previamente autorizadas pero
no emitidas, a cambio de acciones comunes en circulacion; o

4) se realiza una permuta de las acciones preferidas en circulacién de la
corporacién, que tengan ciertas prioridades con referencia al monto y fecha para el pago
de dividendo y para la distribucién del activo de la corporacién al liquidarse, a cambio de
una nueva emision de acciones comunes de dicha corporacion que no tengan tales
derechos.

(9) Una reorganizacion bajo la Seccién 1112(g)(1)(F) del Cédigo consiste de un
simple cambio de identidad, forma o sitio de organizacion de una corporaciéon, como
guiera que se haya efectuado. Ademas de otros requisitos sobre reorganizaciones, en
una reorganizacion Tipo F, es indispensable que continlen exactamente los mismos
negocios y operaciones que llevaba a cabo la corporacion antes del cambio.

Esta limitacién de que el cambio de identidad, forma o sitio de organizacion sea de
una sola corporacién no prohibe el uso de otra entidad para consumar la transaccion
siempre y cuando sélo una corporacion haya llevado a cabo operaciones antes de
efectuarse la reorganizacion. Por ejemplo, la reincorporacién en una jurisdiccion diferente

siempre y cuando la nueva corporacién no haya llevado a cabo operaciones, es una
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reorganizacion Tipo F que requiere la participacion de mas de una corporacion sujeta
ademas a los requisitos de la Seccién 1112(i) del Cédigo.

Por otro lado, la fusién de dos o mas corporaciones que han llevado a cabo
operaciones o la combinacion de una corporacién matriz y su subsidiaria cuando ambas
han llevado a cabo operaciones no califica como una reorganizacion Tipo F.

(h) La frase "una parte en una reorganizacién" incluye una corporacion que
sobrevive como resultado de una reorganizacion, y ambas corporaciones en una
transaccién que califica como una reorganizacion donde una corporacion adquiere
acciones o propiedades de otra corporaciéon. Una corporacion permanece como parte en
una reorganizacion aunque la misma transfiera todo o parte de los activos adquiridos a
una subsidiaria controlada como parte de una reoganizacién. Una corporacion matriz de
una corporacion adquirente es parte en una reorganizacion cuando las acciones de dicha
corporacién matriz se utilizan en la adquisicién de propiedades como parte de una
reorganizacion. Se consideraria "una parte en una reorganizacion”, por ejemplo, cuando:

(1) Ambas corporaciones son partes en la reorganizacion si bajo autoridad
estatutaria la corporacién "A" se fusiona en la corporacion "B".

(2) Las tres corporaciones son partes en la reorganizacion si en conformidad
con autoridad estatutaria las corporaciones "C"y "D" se consolidan en la corporacion "E".

(3) Ambas corporaciones son partes en la reorganizacion si la corporaciéon "F"
transfiere substancialmente todos sus activos a la corporacion "G" a cambio de todas o
parte de las acciones con derecho al voto de la corporacion "G".

(4)  Ambas corporaciones son partes de la reorganizacion si la corporacion "M"
transfiere todo o parte de sus activos a la corporacién "N" a cambio de todas o parte de
las acciones y valores de la corporacion "N", pero solamente si (i) inmediatamente luego
de la transferencia, la corporacion "M" o sus accionistas esta en control de la corporacion
“N", y (ii) en conformidad con el plan, las acciones y valores de la corporacion "N" son
transferidas o distribuidas por la corporacion "M" en una transaccion donde no se
reconoce una ganancia o pérdida bajo la Seccién 1112(b)(3) del Cddigo, o es reconocida

so6lo hasta el monto provisto por la Seccion 1112(c) del Codigo.
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(5) Ambas corporaciones "O"y "P", pero no la corporacion "S", son partes de
la reorganizacion si la corporacion "O" adquiere de la corporacién "S" acciones de la
corporacion "P" a cambio Unicamente de parte de acciones votantes de la corporacion
"Q", si (i) las acciones de la corporacion "P" no constituyen substancialmente todo el
activo de la corporaciéon "S", (ii) la corporacién "S" no esta en control de la corporacion "O"
inmediatamente después de la adquisicion, y (iii) la corporacién "O" esta en control de la
corporacion "P" inmediatamente después de la adquisicion.

0] La frase "plan de reorganizaciéon” se refiere a una transacciéon consumada
gue esté especificamente definida como una reorganizacion bajo la Seccion 1112(g)(1)
del Cddigo. La frase no debe interpretarse como que amplia la definicion de
“reorganizacion” segun se expresa en la Seccién 1112(g)(1) del Cdodigo, sino que debera
tomarse como gue limita el no reconocimiento de ganancia o pérdida a aquellas permutas
o distribuciones que sean directamente una parte de la transaccién especificamente
descrita como una reorganizacién en la Seccion 1112(g)(1) del Codigo. Més aun, la
transaccién o serie de transacciones, comprendidas en un plan de reorganizacién, no
solamente deben estar comprendidas dentro del lenguaje especifico de la Seccion
1112(g)(1) del Cdédigo, sino que los reajustes envueltos en las permutas o distribuciones
efectuadas en la consumacion del mismo, tienen que realizarse por razones afines a la
continuidad del negocio de una corporacion que sea parte en la reorganizacion. La
Seccion 1112(g)(1) del Cdodigo considera reorganizaciones corporativas genuinas
aquellas disefiadas para efectuar un reajuste de intereses continuados bajo formas
corporativas modificadas.

()(1) Este parrafo describe las reglas relacionadas con la Seccién 1112(g)(2)(C)
del Cédigo, la cual aplica a fusiones estatutarias entre corporaciones que son parte en la
reorganizacion cuyos afos contributivos comiencen después del 30 de junio de 1995.

(2) La Seccion 1112(g)(2)(C) del Cdodigo no aplica a consolidaciones.

(3) Una transaccion que de otro modo calificaria bajo la Seccién 1112(g)(1)(A)
del Cbdigo no sera descalificada por el hecho de que se utilicen en la transaccion
acciones de una corporacion (la corporacién matriz), la cual antes de la fusion estaba en

control de la corporacion fusionada, si se cumple con las condiciones de la Seccion
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1112(g)(2)(C) del Cdadigo. Tales condiciones son las siguientes:

0] Las personas que antes de la transaccion eran accionistas de la corporacion
gue sobrevive la fusién reciben en dicha transaccion acciones con derecho a voto en la
corporacion matriz a cambio de una cantidad de acciones en la corporacion que sobrevive
que representa el control (segun se define en la Seccién 1112(h) del Codigo) de dicha
corporacion. La cantidad de acciones que representa el control se determinara
inmediatamente antes de la transaccién. Para estos fines, las acciones en la corporacién
gue sobrevive que son entregadas en la transaccion (por cualquier accionista excepto la
corporaciéon matriz) a cambio de alguna consideracién ofrecida por la corporaciéon que
sobrevive (y no por la corporacion matriz o la corporacion fusionada) se consideraran
como gque no estaban en circulacién inmediatamente antes de la transaccion.

(i) La corporaciéon matriz debera controlar la corporacion que sobrevive
inmediatamente después de la transaccion, excepto segun lo dispuesto en el parrafo (j)(4)
de este Articulo.

(iii)  Luego de la transaccion, excepto segun lo dispuesto en el parrafo (j)(4) de
este Articulo, la corporacion que sobrevive a la fusién posee sustancialmente todas sus
propiedades y las de la corporacion fusionada (que no sean acciones de la corporacion
matriz distribuidas en la transaccion). El término "sustancialmente todas" tiene el mismo
significado que posee para fines de la Seccion 1112(g)(1)(C) del Cédigo. La
determinacion de "sustancialmente todas" debera hacerse separadamente a la
corporacién fusionada y a la corporacion que sobrevive en la fusion. Para fines de
determinar si se cumple con la prueba de "sustancialmente todas" en el caso de la
corporacién que sobrevive, toda consideracién prestada en la transaccién por la
corporacion que sobrevive a cambio de sus acciones se considerara propiedad de la
corporacién que sobrevive que ésta no posee después de la transaccion. Al hacer dicha
determinacién de "sustancialmente todas" en el caso de la corporacién fusionada, no se
tomaran en cuenta los activos cedidos por la corporacion matriz a la corporacién
fusionada como parte del plan de reorganizacion. Por ejemplo, el efectivo cedido a la
corporaciéon fusionada por la corporacion matriz para ser usado para los siguientes

propasitos no se tomara en consideracion para propésitos de determinar si se cumple con
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la regla de "sustancialmente todas", segun descrito anteriormente:

(A) para ser pagado como consideracion adicional a los accionistas de la
corporacién que sobrevive;

(B) para ser pagado a los accionistas disidentes de la corporacién que
sobrevive;

(C) para ser pagado a los acreedores de la corporacién que sobrevive;

(D) para pagar gastos relacionados con la reorganizacion; o

(E) para permitir a la corporacién fusionada que cumpla con los requisitos de
capitalizacion minima (cuando el efectivo es devuelto a la corporacion matriz como parte
de la transaccion).

(4) Una transaccion que califica bajo la Seccion 1112(g)(1)(A) del Cédigo por
la aplicacion de la Seccion 1112(g)(2)(C) del Cdédigo no sera descalificada meramente
porque la totalidad o parte de las acciones de la corporacién que sobrevive, es
transferida a una corporacién controlada por la corporacién matriz, o porque la totalidad
o parte de los activos de la corporacién que sobrevive o de la corporacién fusionada, son
transferidos a una corporacién controlada por la corporacion que sobrevive.

(5) La corporaciéon matriz podra asumir obligaciones de la corporacién que
sobrevive sin que la transaccion sea descalificada bajo la Seccion 1112(g)(2)(C) del
Cédigo. Una asuncion de obligaciones de la corporacion sobreviviente por la corporaciéon
matriz es considerada como una aportacion de capital por parte de esta ultima a la
corporacién sobreviviente.

(6)  Alaplicar la Seccion 1112(g)(2)(C) del Cddigo, no se considerara el hecho
de que la corporacién fusionada es una corporacion ya existente o que fue organizada
inmediatamente antes de la fusién, en anticipacion de dicha fusién, o después de haber
tomado las medidas preliminares para adquirir de alguna otra forma el control de la
corporacién que sobrevive.

(7) Los siguientes ejemplos ilustran la aplicacion de las reglas descritas bajo el
parrafo (j). En cada uno de dichos ejemplos, corporacion "P" posee todas las acciones
de corporaciéon "S" y, a menos que se especifique lo contrario, corporacion "T" tiene 1,000

acciones comunes en circulacién, sin ninguna otra clase de acciones. Se presume
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ademas en cada uno de los ejemplos que la transaccién califica bajo la Seccion
1112(g)(1)(A) del Cdodigo si se cumplen las condiciones de la Seccion 1112(g)(2)(C) del
Cddigo.

Ejemplo 1: "P" no posee acciones de "T". "S" se fusiona en "T". Como parte de
la fusidén, los accionistas de "T" entregan 950 acciones comunes de dicha corporacion a
cambio de acciones con derecho a voto de "P". Los tenedores de las restantes 50
acciones de "T" (quienes disintieron a la fusion) reciben efectivo provisto por "P". Basado
en tales hechos, la transaccion califica bajo la Seccion 1112(g)(1)(A) del Cédigo por razén
de la aplicaciéon de la Seccion 1112(g)(2)(C) del Cddigo. En la transaccion, las personas
gue antes eran accionistas de "T" (la corporacion que sobrevive), reciben acciones con
derecho a voto en "P" (la corporacion matriz), a cambio de una cantidad de acciones en
"T" que representa el control de dicha corporacion (950 |

Ejemplo 2: Los hechos son los mismos que en el ejemplo (1), excepto que

efectivo provisto por "T" (no por "P" 0 "S") y en la fusién, los restantes accionistas de "T"

comunes de "T" por efectivo provisto por "P". Se cumplen los requisitos de la Seccion

transaccion eran accionistas de "T" entregaron una cantidad de acciones de "T" (720

900 acciones u 80 por ciento) que representa el control de dicha corporacién, a cambio

del efectivo provisto por "T" no se consideran en circulacion para propésitos de determinar

acciones de "P" representan el control de "T".

preferidas sin derecho a voto. "S" se fusiona en "T". Antes de la fusién y como parte de

efectivo. En la transaccion, los restantes accionistas de "T" entregan sus 1,000 acciones

de la Seccion 1112(g)(2)(C)(ii) del Cédigo, ya que en la transaccion, las personas que
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eran accionistas de "T" antes de la transaccion entregaron a cambio de acciones de "P",
una cantidad de acciones en "T" (1,000 acciones o0 100 por ciento) que representa el
control de "T". Las acciones preferidas entregadas a cambio del efectivo de "T" no se
consideran en circulaciéon para propésitos de determinar si la cantidad de las acciones en
"T" entregadas por sus accionistas a cambio de acciones de "P" representa el control de
"T". Sin embargo, el efectivo entregado por "T" a cambio de sus acciones se considera
propiedad de "T" que ésta no posee después de la transaccidén para propdsitos de la
"prueba de sustancialmente todas" descrita en el parrafo (h)(3) (iii) de este Articulo.

Ejemplo 4: Las acciones de "T" tienen un valor de $75,000. "S" se fusiona en "T".

Como parte de la fusion, los accionistas de "T" entregan todas sus acciones en "T" a

cambio de acciones con derecho a voto de "P" y "P" aporta $25,000 a "T" a cambio de
nuevas acciones de "T". Ninguna parte del efectivo recibido por "T" es distribuido o de
otra manera entregado a las personas que antes de la transaccién eran accionistas de
"“T". Luego de la transaccién, "T" posee todos sus activos y todos los activos de "S".
Basado en estos hechos, la transaccién califica bajo la Seccién 1112(g)(1)(A) del Cbédigo
mediante la aplicacion de la Seccion 1112(g)(2)(C) del Cédigo. En la transaccion, las
personas que eran accionistas de "T" entregan a cambio de acciones de "P", una cantidad
de acciones de "T" (1,000, 1,000 acciones o 100 por ciento) que representa el control
de "T". Las acciones de "T" recibidas por "P" a cambio de su aportacion a "T" no se
toman en consideracion para propésitos de la Seccion 1112(g)(2)(C)(ii) del Cddigo, ya que
la cantidad de acciones de "T" que representan el control de "T" se determina antes de
la transaccion.

Ejemplo 5: Los hechos son los mismos que en el ejemplo 4, excepto que como
parte de la transaccion, la corporacion "R", en lugar de "P", aporta $25,000 a "T" a cambio
de acciones de "T". Basado en estos hechos, la transaccién no califica bajo la Seccion
1112(g)(1)(A) del Cddigo por razén de la Seccion 1112(g)(2)(C) del Cédigo, ya que "P"
no posee el control de "T" inmediatamente después de la transaccion.

Ejemplo 6: Las acciones de "T" tienen un valor de $75,000. "P" posee 500
acciones (la mitad de dichas acciones), con un valor de $37,500. Las acciones de "S"

tienen un valor de $125,000. El 1 de enero de 1997, S se fusiona en "T". Como parte de



la fusién, los accionistas de "T" (que no sea "P") entregan sus acciones en "T" a cambio
de acciones con derecho a voto de "P". Basado en estos hechos, los accionistas de "T"
antes de la transaccion entregan a cambio de acciones de "P" una cantidad de acciones
de "T" que no representa el control de "T" (500 , 1,000 acciones, las cuales representan
menos del 80 por ciento). Por consiguiente, la transaccion no califica bajo la Seccion
1112(g)(1)(A) del Cdbdigo. Las acciones de "T" recibidas por "P" a cambio de su
participacién anterior en "S" no se consideran para fines del cumplimiento del requisito
de la Seccion 1112(g)(2)(C)(ii) del Cédigo.

(8) Segun se usa en la Seccion 1112 del Cédigo, asi como en otras
disposiciones del Cédigo, si el contexto lo requiere, la conjuncion "o" denota ambos, el
conjuntivo y disyuntivo y el singular incluye el plural. Por ejemplo, las disposiciones del
estatuto se cumplen si "acciones y valores" son recibidos en permuta, asi como si
"acciones o valores" se reciben.

Articulo 1112(g)-3.- Permutas Unicamente de acciones o valores, o de propiedad
Unicamente a cambio de acciones o valores, conforme al plan de reorganizacién.- No se
reconoce ganancia ni pérdida, si los accionistas de una corporacién que sea parte en las
siguientes transacciones de reorganizacion, permutan acciones o valores Unicamente por
acciones o valores de la misma corporacion, o de otra de las corporaciones que se
mencionan o si una de dichas corporaciones transfiere propiedad a otra de las
corporaciones Unicamente a cambio de acciones o valores de dicha otra corporacion,
conforme al plan de reorganizacion:

(@) la fusion de la corporacion "A", a tenor con autoridad estatutaria, en la
corporacion "B";

(b) la consolidacion, conforme a autoridad estatutaria, de las corporaciones "C"
y "D" en la corporacion "E", una corporacion nueva;

(©) la adquisicién por la corporacion "F", a cambio Unicamente de la totalidad
0 parte de sus acciones votantes, de por lo menos 80 por ciento de las acciones votantes
y de por lo menos 80 por ciento del nimero total de acciones de todas las demas clases

de acciones de la corporacion "G";
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(d) la adquisicioén por la corporacion "H", a cambio unicamente de la totalidad
0 parte de sus acciones votantes (sin considerar cualquier asuncién de obligaciones,
segun lo prescribe el Articulo 1112(g)-2), de substancialmente la totalidad de las
propiedades de la corporacion "I";

(e) la transferencia por la corporaciéon "J" de la totalidad o de parte de su activo
a la corporacioén "K", si inmediatamente después de la transferencia, la corporacién "J" o
sus accionistas, 0 ambos, tienen el control de la corporacion "K" (“control”, para los fines
de esta transaccion, se define en la Seccién 1112(h) del Cédigo como la posesién por la
corporacién "J" 0 sus accionistas, 0 ambos, de las acciones de la corporacion "K" hasta

por lo menos 80 por ciento del poder total combinado de voto de todas las clases de
acciones con derecho al voto y por lo menos 80 por ciento del nimero total de todas las
demas clases de acciones); o

)] la permuta de acciones o valores Unicamente por acciones o valores de la
misma corporacion en el caso de (1) una nueva capitalizacion de una corporacién, o (2)
un mero cambio en la identidad, forma o lugar de organizacion de una corporacion como
guiera que se efectue.

Articulo 1112(g)-4.- Permutas en reorganizaciones por acciones o valores y
cualquier otra propiedad o dinero.- (a) Si en una permuta de acciones o valores de una
corporacion que sea parte en una reorganizacion, conforme al plan de reorganizacién, por
acciones o valores en la misma corporacion o en otra corporacion que sea parte en la
reorganizacion, el contribuyente recibe otra propiedad (que no se permite recibir sin el
reconocimiento de ganancia) o de dinero, entonces-

(1) segun lo dispone la Seccion 1112(c)(1) del Codigo, la ganancia, si alguna,
se le reconocera al contribuyente en un monto que no exceda la suma del dinero y el justo
valor en el mercado de la otra propiedad, pero

(2 la pérdida, si alguna, que sufriese el contribuyente en dicha permuta, no se
reconocera en modo alguno. Véase la Seccién 1112(e) del Cédigo.

(b) La aplicacion del parrafo (a) de este Articulo se ilustra con el siguiente

ejemplo:
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"A", en relaciébn con una reorganizacion, permuta en 1996 una accion en la
corporaciéon "X" comprada en 1985 a un costo de $100, por una accién en la corporacion
"Y" (que es parte en la reorganizacion) que tiene un justo valor en el mercado de $90, mas
$20 en efectivo. La ganancia en la transaccion es $10, la cual se reconoce y tributa como
una ganancia en la permuta de propiedad. No obstante, véase la Seccion 1121 del
Cddigo. Sin embargo, si la accion recibida tuviese un justo valor en el mercado de $70,
la pérdida de $10 en la transaccion no seria reconocida.

(©) Si una distribucién de tal otra propiedad o dinero hecha por una corporacién
0 en representacion de la misma en el transcurso de una reorganizacion tiene el efecto
de la distribucién de un dividendo tributable, entonces, segun se dispone en la Seccion
1112(c)(2) del Codigo, se tributara a cada cesionario (1) como dividendo, el monto de la
ganancia reconocida en la permuta que no exceda de la parte proporcional del cesionario
en las ganancias y beneficios no distribuidos de la corporacion, acumulados con
posterioridad al 28 de febrero de 1913, y (2) como ganancia en la permuta de propiedad,
el balance de la ganancia asi reconocida.

(d) La aplicacion del parrafo (c) de este Articulo se ilustra con el siguiente
ejemplo:

La corporacion "X" tiene un capital de $100,000 y utilidades y beneficios de
$50,000 acumulados desde el 28 de febrero de 1913. En el 1996, la corporacién "X"
transfiere la totalidad de sus activos a la corporacion "Y" a cambio de la totalidad de las
acciones de la corporacién "Y" y el pago de $50,000 en efectivo a los accionistas de la
corporaciéon "X". "A", que posee una accion de la corporacién "X", por la cual pagé $100
en 1985, recibié una accion de la corporacion "Y" con un valor de $100 y la cantidad
adicional de $50 en efectivo. "A" reconocera una ganancia de $50 como un dividendo
tributable.

(e) Si, conforme a un plan de reorganizacion, una corporacién, que es parte en
la reorganizacién, permuta propiedad por acciones o valores en otra corporacién que
también es parte en la reorganizaciéon y por otra propiedad o dinero, entonces, segun lo
dispuesto en la Seccion 1112(d)(1) del Cadigo, si la otra propiedad o dinero recibidos por

la corporacion es distribuido por ésta conforme al plan de reorganizacién, no se
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reconocera ganancia a la corporaciéon. Si la otra propiedad o dinero recibidos por la
corporacién no es distribuido por ésta conforme al plan de reorganizacién, la ganancia,
si alguna, por concepto de tal permuta le sera reconocida a la corporacion bajo las
disposiciones de la Seccién 1112(d)(2) del Cédigo en un monto que no exceda de la suma
del dinero recibido y el justo valor en el mercado de la otra propiedad en tal forma
recibidos pero no distribuidos. En ambos casos no se reconocera pérdida en la permuta.
Véase la Seccion 1112(e) del Caodigo.

)] La consideracion recibida en forma de asuncion de obligaciones se
considerara como "otra propiedad o dinero" para los fines de la parte de la Seccion
1112(c) del Codigo que se refiere a la Seccién 1112(b)(3) del Cédigo. Para el
procedimiento apropiado de una asuncion de obligaciones bajo la Seccién 1112(d) del
Cédigo y la parte de la Seccién 1112(e) del Cadigo que se refiere a la Seccién 1112(b)(4)
del Codigo. Véase la Seccion 1112(k) del Cadigo.

Articulo 1112(g)-5.- Recibo de acciones o valores en reorganizacion sin entrega
de acciones por el accionista.- Cualquier distribucién, aunque sea conforme a un plan de
reorganizacion a sus accionistas sin la entrega por éstos de sus acciones, por 0 a nombre
de una corporacién que sea parte en una reorganizacion, de sus acciones o valores (que
No sean sus propias acciones) que no son tributables como dividendo bajo la Seccién
1119(f) del Cédigo o de acciones o valores de otra corporacién parte en la reorganizacion
seran tributadas a dichos accionistas como dividendo, dentro del significado de la Seccion
1119 del Cédigo, hasta el monto en que el justo valor en el mercado de dichas acciones
o valores, a la fecha de la distribucién, no exceda de (a) las ganancias o beneficios de la
corporacion, durante el afio contributivo, computados sin considerar afios anteriores, y (b)
las ganancias o beneficios de la corporacion acumulados, con posterioridad al 28 de
febrero de 1913, y con anterioridad al afio contributivo. Cualquier balance del justo valor
en el mercado de las acciones o de los valores distribuidos que exceda el monto de
dichas ganancias o beneficios, reducira la base de las acciones provista en la Seccion
1114 del Cdédigo con relacion a las cuales se hizo la distribucién; y si excediese de tal
base, tal excedente sera tributable del mismo modo que una ganancia en la venta o

permuta de propiedad. Véase el Articulo 1111-1.
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Articulo 1112(g)-6.- Constancias que deben conservarse e informacion que debe
incluirse con la planilla.- (a) El plan de reorganizacion tiene que adoptarse por cada una
de las corporaciones que son parte del mismo; y la adopciéon ha de manifestarse en los
actos de sus funcionarios responsables debidamente constituidos y debe aparecer en las
constancias oficiales de la corporacion. Cada corporacion que sea parte en una
reorganizacion debera incluir con su planilla para el afio contributivo dentro del cual
ocurre la reorganizaciéon, un informe completo de todos los hechos pertinentes al no
reconocimiento de ganancia o pérdida relativos a la reorganizacion, incluyendo:

D Nombre y nimero de cuenta de todas las partes en la reorganizacion.

(2) Una copia certificada del plan de reorganizacion, conjuntamente con una
declaracion jurada que indique en su totalidad, los propdsitos del mismo, y en detalle
todas las transacciones incidentales al plan o conforme a éste.

3 Un informe completo del costo o cualquier otra base de toda la propiedad,
gue incluya todas las acciones o valores, transferidos incidentalmente al plan.

4) Un informe de la cantidad de acciones o valores y cualquier otra propiedad
o dinero recibido en la permuta, que incluya un informe de todas las distribuciones o
cualquier disposicion de los mismos. El monto de cada clase de acciones o valores y de
cualquier otra propiedad recibida debera informarse a base del justo valor en el mercado
de los mismos, a la fecha de la permuta.

(5) Un informe del monto y naturaleza de cualesquiera obligaciones asumidas
en la permuta.

(b)  Todo contribuyente, que no sea una corporacion que sea parte en la
reorganizacion, que reciba acciones o valores y cualquier otra propiedad o dinero en una
permuta exenta de contribucidn en relacién con una reorganizacién corporativa, debera
acompafar con su planilla de contribucién sobre ingresos para el afio contributivo en que
se efectla la permuta, un informe completo de todos los hechos pertinentes al no
reconocimiento de ganancia o pérdida en dicha permuta, que incluya:

(1) un informe del costo o cualquier otra base de las acciones o valores

transferidos en la permuta, y
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2 un informe completo de la cantidad de acciones o valores y de cualquier otra
propiedad o dinero recibidos en la permuta, incluyendo cualesquiera obligaciones
asumidas en la permuta. El monto de cada clase de acciones o valores y de cualquier
otra propiedad (que no sean obligaciones asumidas en la permuta) recibida, debera
reflejarse a base del justo valor en el mercado de las mismas, a la fecha de la permuta.

(c) Todo contribuyente que participe en una permuta exenta de contribucién en
relacion con una reorganizacién corporativa deberd mantener constancias permanentes
substanciales que indigquen el costo o cualquier otra base de la propiedad transferida y
la cantidad de acciones o valores y cualquier otra propiedad o dinero recibidos
(incluyendo cualesquiera obligaciones asumidas en la permuta), para facilitar la
determinacién de ganancia o pérdida en una disposicién subsiguiente de dichas acciones
o valores y de cualquier otra propiedad recibida en la permuta.

(d) Cualquier persona que voluntariamente dejare de cumplir con cualquiera de
los requisitos establecidos en este Articulo estara sujeta a las sanciones provistas en la
Seccién 6061 del Cédigo.

Articulo 1112(h)-1.- Control de la corporacién.- La Seccion 1112(h) del Cédigo
define el término "control" en cuanto a la frase "control de la corporacién”, segin se usa
en la Seccién 1112(b)(5) y (g)(1) del Cédigo. Se dispone especificamente que esta
definicion se limita al significado del término "control" segun dicho término se usa en la
Seccion 1112 del Cédigo. A los fines de determinar el requisito de control no se
considerarda la posesion de una opcién para adquirir acciones.

Articulo 1112(i)-1.- Transferencias a corporaciones extranjeras sujetas a la
Seccion 1112(i)-1 del Cadigo.- (a) En general.- Estara cubierta por la Seccion 1112(i)
del Cddigo cualquier transferencia de propiedad, que no sea acciones o valores de una
corporacion extranjera que es parte en una permuta o parte en una reorganizacion (segun
se define dicho término en la Seccion 1112(g)(3) del Cddigo), realizada por una persona
de Puerto Rico a una corporacion extranjera con relacion a cualesquiera de las permutas
descritas en la Seccion 1112(b)(3), (4), (5) 6 (6) del Cdédigo o en aquella parte del
apartado (c) que se refiere al apartado (b)(3) 6 (5) o en el apartado (d). Al determinarse

el limite hasta el cual se reconocera ganancia en dicha permuta, una corporacion
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extranjera no sera considerada como corporaciébn, a menos que mediante la
documentacion y prueba requerida en el Articulo 1112(i)-2 se demuestre a satisfaccion
del Secretario, dentro de un periodo de 183 dias después de efectuada dicha permuta,
gue la misma no tiene como propadsito evitar las contribuciones sobre ingresos impuestas
por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico. La documentacion aqui requerida debera
presentarse como una solicitud de opinién administrativa al Secretario.

(b) La determinacion de que cualesquiera de las permutas o distribuciones a
gue se refiere la Seccién 1112(i) del Cédigo no tienen el propdsito de evitar las
contribuciones sobre ingresos impuestas por el Estado Libre Asociado, se hara tomando
en consideracion los hechos y circunstancias de cada caso en particular. Si un
contribuyente desea establecer que la permuta o distribucién no tiene dicho propdsito,
deberd cumplir con todos los requisitos establecidos en el Articulo 1112(i)-2. Una carta
gue contenga una opiniéon administrativa en la que se exprese la determinacion del
Secretario se enviara al contribuyente. Si el Secretario concluye que la permuta o
distribuciébn no tiene como propdsito evitar las contribuciones sobre ingresos, el
contribuyente deberé retener copia de la carta en la que se considera la corporacion
extranjera como una corporacion, al determinar el monto hasta el cual se reconoce
ganancia en la permuta o distribucién. Sila reorganizacién o transferencia no se efectud
de acuerdo con los hechos y documentacion sometida, la aprobacién del Secretario no
convertird la transaccion en exenta de contribucion.

(c) Definiciones.- Para fines de este Articulo los siguientes términos tendran
el significado que a continuacion se expresa:

Q) "Persona de Puerto Rico".- El término "persona de Puerto Rico" significa
una corporacién o sociedad doméstica o una corporacion o sociedad dedicada a industria
0 negocio en Puerto Rico.

(2 "Propiedad".- EIl término "propiedad" incluye toda clase de propiedad
tangible e intangible, excepto que no incluird acciones o valores de una corporacion
extranjera que sea parte en la permuta o "parte en una reorganizaciéon" segun se define

dicha frase en la Seccion 1112(g)(3) del Codigo y en el Articulo 1112(g)-2(h).
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Articulo 1112(i)-2.- Reglas para la presentacion de la documentacién y prueba
requerida bajo la Seccién 1112(i) del Cddigo.-(a) En general.- La documentacién en la
cual se establezca que la transferencia de propiedad como parte de una permuta segun
descrita en la Seccién 1112(i) del Cédigo no se considera una transferencia que tiene
como propdasito evitar las contribuciones sobre ingresos impuestas por el Estado Libre
Asociado debera ser radicada dentro de un periodo de 183 dias después de llevarse a
cabo la permuta. No se emitira una opinion favorable en aquellos casos en que no se
cumpla con los requisitos mencionados en este Articulo.

(b) La documentacion y prueba de acuerdo a estas disposiciones debera ser
radicada bajo las penalidades de perjurio y la misma deberda ser dirigida al Secretario. Si
la documentacion se envia por correo, se considerara como fecha de radicacioén la fecha
en que fuere depositada en el correo.

(©) Una solicitud de opinién administrativa bajo la Seccion 1112(i) del Cédigo
debera contener la siguiente documentacion e informacion:

Q) Identificaciéon de las partes e informacién relacionada con las partes
envueltas en la transaccion.- (i) Nombre, nUmero de cuenta, lugar y sitio de incorporacion
de cada una de las partes envueltas en la permuta, reorganizacion o liquidacion.

(i) Tipo o clase de accionistas (por ejemplo, corporacion privada, corporacion
publica, etc.) de las partes envueltas en la permuta, reorganizacién o liquidacion.

(i)  Descripcién del negocio llevado a cabo por cada una de las partes en la
permuta, reorganizacién o liquidacién y namero de decreto de exencion contributiva, Si
alguno, asi como una descripcién del método y periodo de contabilidad utilizado por las
partes envueltas en la permuta, reorganizacién o liquidacion.

(2) Informacién relacionada con la transaccion.- (i) Una descripcion de los
fundamentos que demuestren que la permuta es una que califica bajo la Seccién
1112(b)(3), (4), (5) 6 (6) del Cbdigo o en aquella parte de la Seccién 1112(c) del Cédigo
gue se refiere a la Seccion 1112(b)(3) 6 (5) del Cddigo o en la Seccién 1112(d) del Cddigo
y una representacion a los efectos de que la transaccién no tuvo como propaésito evitar las

contribuciones sobre ingresos impuestas por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico.
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(i) Una descripcion detallada de la permuta o reorganizacién indicando los
propdsitos y todas las transacciones incidentales a la misma.

(iii)  En el caso de reorganizaciones descritas en la Seccién 1112(g) del Cédigo,
se debera incluir una representacion a los efectos de que la transaccion cumplié con los
requisitos establecidos en el Articulo 1112(g)-1(b) de este reglamento (requisitos en
cuanto a propaésito comercial y continuidad de interés).

(iv)  Una relacién de la clase, cantidad de acciones o valores recibidos en la
permuta que incluya el costo o cualquier otra base de las mismas, ajustada a la fecha de
la transaccion.

(V) Una descripcion de la propiedad y un informe completo sobre el costo o
cualquier otra base de la propiedad transferida ajustada a la fecha de la transaccion.

(vi)  Sicomo parte de la permuta bajo la Seccién 1112(b)(4) 6 (5) del Cddigo se
han de transferir obligaciones, se deberd someter una representacion de la base ajustada
y el valor en el mercado de la propiedad transferida y el propdsito comercial para la
asuncion de obligaciones.

(vii)  Se debera incluir una representacion a los efectos de que se ha pagado, o
gue se esta en el proceso de pagar cualquier contribucién sobre ingresos que resulte de
cualquier ganancia reconocida en la permuta.

(viii)  Cualquier corporacion que sea parte en una reorganizacion debera someter
una representacion a los efectos de que se compromete a cumplir con los requisitos de
distribucion, tributacion o retencién que el Secretario determine.

3 Documentos a someterse.- (i) Copia de los ultimos estados financieros de
cada una de las partes; y (ii) Copia del plan o acuerdo de reorganizacion o permuta.

(4) Cheque o giro a nombre del Secretario de Hacienda por la cantidad
correspondiente al cargo establecido por la Ley Num. 15 del 20 de julio de 1990, segun
enmendada.

(d)  Sial momento de analizar toda la informacion y documentacion sometida
con una solicitud de opinidon administrativa bajo la Seccién 1112(i) del Cdodigo se
determinare que parte de la informacién y documentacion requerida ha sido omitida, se

le notificard al peticionario, mediante comunicacion escrita, detallando la informacion y
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documentacién omitida concediéndole un término de 30 dias, a partir de la fecha de la
notificacion, para suministrarla al Departamento. Si dicha informacion y documentacion
fuere sometida dentro del tiempo concedido se considerard como si hubiere sido recibida
con la solicitud original. Si fuera sometida después de los 30 dias, se tratar4d como una
solicitud de opinién nueva, sometida y radicada a la fecha en que es recibida o depositada
en el correo, siempre y cuando se haya suministrado toda la informacién y documentacion
requerida.

(e) Si luego de haber suministrado toda la informacion y documentacion
requerida en los incisos (1) al (3) del parrafo (c) fuere necesaria informacién o
documentacion adicional a los fines de poder determinar que realmente la transaccion no
tiene como propa@sito evitar las contribuciones sobre ingresos impuestas por el Estado
Libre Asociado, el Departamento asi lo solicitara concediendo 15 dias para someterla o
para notificar, mediante comunicacion escrita, las razones por las cuales la informacion
o documentacion adicional no podra ser sometida dentro del tiempo concedido. La fecha
de radicacion de la solicitud de opinion no se afectara por el hecho de que se haya
requerido informacion o documentacién adicional. Sin embargo, a menos que el
peticionario demuestre que debido a causas razonables no puede suministrar la
informacion y documentacién adicional dentro del tiempo concedido, el Secretario podra
abstenerse de emitir una opinion hasta que la misma fuere suministrada o podria denegar
la opinion solicitada. Al determinar si realmente existe una causa razonable para no
suministrar la informacién y documentacion requerida, se tomara en consideracion la
importancia de dicha informacion y documentacion para emitir una opinion favorable en
torno a la transaccion.

)] Circunstancias en las que se considera efectuada una transferencia.- En
general, se considera que se ha efectuado una transferencia descrita en la Seccion
1112(i) del Cédigo en la fecha més reciente en que el titulo, posesién o derecho de uso
de acciones, valores u otra propiedad se traspasa bajo algun plan, de acuerdo al Cadigo.
Una transferencia no se considerara efectuada solo por la decisiébn de una junta de
directores o una accion similar, a menos que la transaccion se lleve a cabo de acuerdo

con el Cédigo.

51



En aquellos casos en que ocurre una transferencia de propiedad al ocurrir un
cambio en la clasificacion de una entidad debido a cambios realizados en sus
documentos, articulos o acuerdos de incorporacion, la transferencia se considerara
efectuada a la fecha en que de acuerdo con el Cddigo ocurren dichos cambios.

Estas disposiciones relativas a la realizacién de una transferencia cubierta por la
Seccion 1112(i) del Cddigo tendran efectividad aun cuando la transferencia se haya
llevado a cabo con la condicion de que si el Secretario emitiera una opinion que no
satisface a las partes envueltas en la misma, la transaccion no seria finalmente realizada
en todos sus aspectos y aunque los activos transferidos fueran devueltos al duefio
anterior.

Esta regla se refiere solamente a la determinacion de la fecha en que se considera
efectuada la transferencia para propdsitos de la Seccién 1112(i) del Cédigo y no tendra
un efecto substancial en torno a las consecuencias contributivas que surjan con la
anulacion o no consumacion final de la transaccidon en todos sus aspectos.

(g)  Transferencias realizadas en conformidad con algun plan.- Para propositos
de estas disposiciones califican como transferencias realizadas conforme a un plan,
cualquier transferencia de propiedad, con relaciéon a cualesquiera de las permutas
descritas en la Seccion 1112(b)(3), (4), (5) 6 (6) del Cdédigo o en aquella parte del
apartado (c) que se refiere al apartado (b)(3) 6 (5) o en el apartado (d). Una transferencia
puede llevarse a cabo de acuerdo con un plan aunque no aparezca descrita en ningin
documento relativo al plan y una transferencia descrita como que forma parte de un plan
no necesariamente se lleva a cabo porque forma parte del plan.

Ejemplo: "X", una corporacion domeéstica, permuta acciones de "Y" a cambio de
acciones con derecho a voto de "F", una corporacion extranjera, en una reorganizacion
descrita en la Seccion 1112(g)(1)(B) del Codigo. Los documentos que describen la
permuta hacen mencién del arrendamiento de una propiedad por parte de "X" a "F"
durante un periodo de 5 afios a su justo valor en el mercado. La permuta de las
acciones de "Y" a cambio de acciones con derecho a voto de "F" se lleva a cabo en
conformidad con el plan de reorganizacion. Sin embargo, la transferencia de su interés

en el arrendamiento de la propiedad a "F no tiene relacion alguna con el plan de

52



reorganizacion.

(h) Personas que deberan solicitar una opinion administrativa.- (1) Cualquier
persona de Puerto Rico que realice una transferencia de propiedad a la cual fueren
aplicables las disposiciones de la Seccion 1112(i) del Cédigo debera radicar una solicitud
de opinion administrativa segin se provee en este Articulo y obtener una opinion
favorable para que la corporacion extranjera sea considerada como corporacion de
acuerdo con la Seccion 1112(b)(3), (4), (5) 6 (6) del Cbédigo o en aquella parte del
apartado (c) que se refiere al apartado (b)(3) 6 (5) o en el apartado (d), para propésitos
de computar la ganancia a ser reconocida por la persona de Puerto Rico.

(2) Reglas especiales para accionistas y socios.-

0] Accionistas.- Una corporacion podré solicitar una opinién administrativa en
representacion de sus accionistas que transfieren sus acciones en un plan y para los
cuales las consecuencias contributivas de las transferencias seran determinadas de igual
forma. Cada uno de los accionistas que cumpla con los requisitos del inciso (3) de este
parrafo se le considerara como que ha solicitado la opinidn, excepto en el caso de algin
accionista que solicite una opinién separada. Esta regla puede ilustrarse con el siguiente
ejemplo:

Todos los accionistas de la corporacion doméstica "X" transfieren sus acciones a
la corporacién extranjera "F", solamente a cambio de acciones con derecho a voto de "F"
en una reorganizacion segun descrita en la Seccion 1112(g)(1)(B) del Cédigo. "X" podria
solicitar una opinion administrativa relativa al plan en representacion de todos sus
accionistas que sean personas de Puerto Rico, ya que la ganancia o pérdida realizada por
cada uno de dichos accionistas en la permuta de acciones y la base de las acciones de
"F" recibidas se determina de la misma forma, a pesar de que cada uno de dichos
accionistas puedan tener una base y un periodo de posesién diferente respecto a las
acciones de "X". Cada uno de los accionistas que cumpla con los requisitos del inciso (3)
sera considerado como si hubiese solicitado la opinién. Sin embargo, cada uno de los
accionistas tiene ademas la oportunidad de solicitar una opinién administrativa separada
la cual aplicaria solamente al accionista que la solicite, pero si asi lo hiciera, a dicho

accionista no le seria aplicable la opinidon emitida a la corporacion en representacion de
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los otros accionistas. Si se diera el caso de que ni el accionista ni la corporacion en
representacion del accionista, solicitaran una opinidon administrativa dentro del término
prescrito, por lo que no tendrian una opinidbn administrativa favorable en torno a la
transaccion, el accionista no estaria relevado del reconocimiento de la ganancia realizada,
si alguna, en la permuta, bajo la Seccion 1112(b)(3) del Cédigo.

(i) Socios.- Una sociedad puede solicitar la opinion administrativa en
representacion de sus socios que fueren considerados que estan transfiriendo propiedad
perteneciente a la sociedad o del interés en la sociedad de acuerdo con un plan individual
de la sociedad para las cuales las consecuencias contributivas de dichas transferencias
fueren a ser determinadas de igual forma. Cada uno de los socios que cumpla con los
requisitos del inciso (3) sera considerado como si hubiera solicitado la opinion, a
excepcién de algun socio que solicite una opinién administrativa separada.

3 Documentos que deberan incluirse con la planilla.- Un contribuyente al cual
le fueren aplicables estas disposiciones debera incluir con su planilla de contribucion
sobre ingresos para cualquier periodo durante el cual haya comenzado una 0 mas
transferencias cubiertas por la Seccion 1112(i) del Cadigo, los siguientes documentos:

0] copia de cualquier opiniébn administrativa relativa a la transferencia recibida
por o en representacion del contribuyente antes de la fecha de radicacion de la planilla;

(i) si se hubiere solicitado una opinion administrativa, pero a la fecha de
radicacion de la planilla ain no se hubiere recibido la misma, sometera un resumen
escrito de la solicitud de opinion administrativa relativa a la transferencia radicada por, o
a nombre del contribuyente, indicando la fecha en que fue radicada; o

(i)  siaun no se ha sometido una solicitud de opinién administrativa relativa a
la transferencia, una certificacion escrita declarando-

(A) que la transferencia esta sujeta a las disposiciones de la Seccién 1112(i) del
Caddigo,

(B) que aun no se ha solicitado una opinibn administrativa por, o en
representacion del contribuyente,

(C) la fecha en que es consumada la transferencia (segun se define en el

parrafo (f)), y
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(D) si el contribuyente se propone solicitar una opinion administrativa relativa
a la transferencia dentro del término prescrito por el Cédigo.

Si después de haber radicado la planilla el contribuyente o la persona que radicé
la solicitud de opinién recibe la opinién administrativa solicitada o decide retirar su
solicitud de opinién y asi lo solicita, deberd someter una copia de la opiniébn administrativa
emitida o de la carta en la cual retira su solicitud de opinion al Secretario, dentro de los
30 dias siguientes a la fecha de la opinidn o de la carta retirando la solicitud de opinién.

Dichos documentos deberan estar acompafiados de una carta en la cual se identifique

el afio contributivo que corresponde a la planilla respecto a la cual se relacionan los
documentos sometidos. Cualquier planilla enmendada que fuere requerida como
resultado de la opinién administrativa emitida o de retirar la solicitud de opinion debera
también ser sometida con dichos documentos.

0] Incumplimiento con la Seccién 1112(i) del Cdédigo.- (1) Un contribuyente no
cumple con las disposiciones de la Seccién 1112(i) del Cédigo, si con relacién a una
transferencia descrita en dicha Seccién a la cual estas disposiciones son aplicables:

0) el contribuyente no obtiene una opinién favorable con relacion a la
transferencia;

(i) el contribuyente no cumple con todos los términos y condiciones requeridos
para obtener una opinion favorable; o

(i) el plan se lleva a cabo de forma tal que constituye un cambio significativo
(segun se define en el inciso (3)(i) de este parrafo) del plan descrito en la solicitud de
opinién administrativa.

2 Consecuencias de no cumplir con las disposiciones de la Seccion 1112(i)
del Cdodigo.- Excepto segun se establece en el parrafo (i)(4), si un contribuyente no
cumple con las disposiciones de la Seccién 1112(i) del Cddigo y este reglamento, con
relacion a una transferencia descrita bajo la Seccién 1112(i) del Cédigo, una corporacién
extranjera no sera considerada como corporacion para propdsitos de determinar la
ganancia a ser reconocida en la transferencia.

3 Cambio significativo.- (i) En general.- La determinacién de si un cambio

al llevarse a cabo la transaccion habra de considerarse un cambio significativo, segin se
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define en la clausula (ii) de este parrafo, se hara, a discreciéon del Secretario,
considerando cada caso en particular. Un cambio significativo sera cualquier cambio al
cual el Secretario, razonablemente le daria importancia al determinar si la transferencia
se hizo de conformidad con un plan que tiene como uno de sus propdsitos principales
evitar las contribuciones sobre ingresos impuestas por el Estado Libre Asociado de Puerto
Rico. Cualquier cambio sera considerado como un cambio significativo si el tener
conocimiento previo del mismo hubiere influenciado la opinién a ser emitida por el
Secretario hasta el punto de emitir una opinién contraria a la emitida conforme al plan
sometido originalmente. El cambio no necesariamente tiene que controlar directamente
la determinacion contenida en la opinidon administrativa para ser significativo. Ejemplos
de cambios que no son significativos podrian incluir una declaracion exagerando el valor
de los activos a ser transferidos o fijandole un valor inferior al valor real, si dicha variacion
no afecta el tipo de permuta o reorganizacién que se lleva a cabo.

(i) Transferencias tributables sefialadas en una solicitud de opinion.- Si una
transferencia esta informada en una solicitud de opinidon administrativa radicada con
posterioridad a los 183 dias después de realizada la transferencia, dicha transferencia,
a pesar de ser tributable, no constituye un cambio del plan descrito en la solicitud de
opinion administrativa. Puede emitirse una opinion favorable con relacién a otras
transferencias, conforme al mismo plan, llevadas a cabo dentro de los 183 dias anteriores
a la fecha de radicacién de la solicitud de opinion.

(i)  Transferencias cubiertas por una solicitud de opinion administrativa
separada o por una enmienda a la solicitud de opinién original.- Si resultare un cambio
significativo al llevarse a cabo cualquier transferencia conforme a un plan, cuya
transferencia no fue descrita en una solicitud de opinidon radicada dentro del término
prescrito, con relacion a otras transferencias conforme al mismo plan, podria emitirse una
opinion favorable cubriendo todas las transferencias conforme al plan. Esto sera asi
siempre y cuando que:

(A) se radique una solicitud de opinion separada relativa a la transferencia
omitida dentro del término prescrito para ello y todas las otras transferencias descritas en

la solicitud de opinién original son descritas también en dicha solicitud de opinion
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administrativa, o

(B) sila solicitud de opinion original todavia esta pendiente, puede someterse,
dentro del término prescrito, una enmienda a la solicitud original describiendo la
transferencia omitida relativa a dicha transaccion. Las reglas de esta clausula (iii) seran
aplicables solamente si la transferencia omitida es descrita de acuerdo con la
documentacion e informacién detallada en este Articulo, y

(C) se acomparfe cheque a favor del Secretario de Hacienda por la cantidad
correspondiente al cargo establecido por la Ley NUum. 15 de 20 de julio de 1990, segun
enmendada.

(4) Excepcion.- El hecho de que el contribuyente no haya cumplido con los
requisitos formales de solicitud de opinion bajo la Seccion 1112(i) del Codigo establecidos
por esta reglamentacién no podra ser utilizado para beneficiarse contributivamente
respecto a otros eventos que puedan surgir relacionados con una transaccién cubierta por
dicha Seccioén.

Articulo 1112(i)-3.- Transacciones para las cuales no serd necesario radicar la
documentacion e informacion requerida bajo el Articulo 1112(i)-2.- No sera necesario
radicar la documentacion e informacion a que se refiere el Articulo 1112(i)-2 en el caso
de una transaccion que reuna los requisitos de una reorganizacion de las descritas en la
Seccién 1112(g)(1)(A), (C), (D) y (F) del Cddigo, siempre y cuando cumpla con cada uno
de los siguientes requisitos:

(1) tanto la cedente como la cesionaria sean corporaciones extranjeras;

(2) la industria 0 negocio de la corporacion cedente se lleva a cabo en su
totalidad dentro del Estado Libre Asociado de Puerto Rico;

3 luego de la reorganizacion, la industria 0 negocio de la corporacién
cesionaria se lleva a cabo en su totalidad dentro del Estado Libre Asociado de Puerto
Rico;

4) por lo menos el 80 por ciento del ingreso bruto de la cedente y de la
cesionaria (determinado separadamente por la cedente y la cesionaria y sin tomar en
consideracion la reorganizacion) durante el periodo de 3 afios contributivos terminados

con el afio contributivo en que se lleva a cabo la reorganizacién o por aquella parte de
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dicho periodo en que han existido la cedente y la cesionaria, constituya ingreso bruto
realmente relacionado con la explotacion de una industria 0 negocio en Puerto Rico;

(5) ninguna de las partes en la reorganizacion venga obligada a reconocer
ganancia como resultado de las permutas llevadas a cabo en la misma; y

(6) cada corporacion que sea parte en la reorganizacion incluya como parte de
su planilla de contribucién sobre ingresos para el afio contributivo en que se efectue la
reorganizacion, la documentacién e informacion que requiere el Articulo 1112(g)-6.

Articulo 1112(k)-1.- Asuncion de obligaciones no se tomara en consideracion para
los fines de reconocer ganancia o pérdida.- (a) Regla general.- La Seccion 1112(k) del
Cddigo no afecta la regla de que las obligaciones asumidas se tomaran en consideracién
para los fines de computar el monto de ganancia o pérdida realizada bajo la Seccion 1111
del Cdodigo en una permuta. La Seccion 1112(k) del Cédigo dispone, sujeto a las
excepciones y limitaciones especificadas en el parrafo (c) de este Articulo, que-

D las obligaciones asumidas no se considerardn como "otra propiedad o
dinero" bajo la Seccion 1112(e) del Cédigo o para los fines de determinar el monto de la
ganancia obtenida que ha de reconocerse bajo la Seccién 1112(c) o (d) del Cddigo, si las
transacciones hubiesen sido, a no ser por el recibo de "otra propiedad o dinero", permutas
del tipo descrito en la Seccién 1112(b)(4),(5) u (8) del Cédigo; y

(2)  silaunica clase de consideracion recibida en la transferencia o ademas de
lo que puede recibirse de acuerdo con la Seccién 1112(b)(4), (5) u (8) del Cddigo,
consiste de una asuncién de obligaciones, la transaccion, si califica de otro modo, se
considerard incluida dentro de las disposiciones de la Seccion 1112(b)(4), (5) u (8) del
Cddigo.

(b)  Aplicacion de la regla general.- La aplicacion del parrafo (a) de este Articulo
se ilustra con el siguiente ejemplo:

"A", un individuo, transfiere a una corporacién controlada propiedad que tiene una
base ajustada de $10,000, a cambio de acciones de la corporacion que tienen un justo
valor en el mercado de $8,000, efectivo en un monto de $3,000 y la asuncién, por la
corporacion, de obligaciones de "A" montantes a $4,000. La ganancia de "A" es $5,000

computada como sigue:
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Acciones recibidas $8,000
Efectivo recibido 3,000
Obligaciones asumidas por el cesionario 4,000
Consideracion total recibida $15,000
Menos base ajustada de la propiedad transferida (10,000)
Ganancia realizada $5,000

Si una transaccion estuviese cubierta por la Seccion 1112(b)(5) del Codigo a no
ser por el recibo de "otra propiedad o dinero”, se reconocera Unicamente aquella parte de
la ganancia de $5,000 que no exceda de la "otra propiedad o dinero" recibido segun las
disposiciones de la Seccion 1112(c) del Codigo. Ademas, como la Seccion 1112(k) del
Cddigo dispone gue una asuncién de obligaciones no constituira "otra propiedad o dinero"
para este fin, la Unica "otra propiedad o dinero" recibido son los $3,000 en efectivo, y la
ganancia realizada de $5,000 se reconocera unicamente hasta un monto de $3,000.

(c) Excepciones y limitaciones.- Los beneficios de la Seccién 1112(k) del
Cddigo no se extienden a la permuta que envuelva la asuncién de obligaciones cuando
se desprende que el propdsito principal del contribuyente relativo a dicha asuncion era

evitar la contribucién sobre ingresos del Estado Libre Asociado de Puerto Rico en la
permuta o, Si no existia ese propdsito, no habia propdésito comercial bona fide. En tales
casos, el monto de las obligaciones asumidas debera considerarse, para los fines de
determinar el monto de la ganancia que se reconozca en la permuta en que se asumen
obligaciones, como dinero recibido por el contribuyente en la permuta. En cualquier pleito
0 procedimiento en que el peso de la prueba recaiga en el contribuyente para probar que
una asuncion de obligaciones no debera ser tratada como "otra propiedad o dinero" bajo
la Seccion 1112(k) del Codigo, que es el caso si el Secretario determina que el propésito
del contribuyente en esta situacién era evadir la contribucion sobre ingresos del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico en la permuta, o no era un propésito comercial bona fide
y el contribuyente objeta tal determinacion vy litiga, el contribuyente debera sostener el
peso de la prueba con una clara preponderancia de la evidencia.

Articulo 1112(l)-1.- Permuta relacionada con reorganizacién de corporacion
insolvente.- (a) En general. - (1) La Seccion 1112(1) del Cdodigo y aquella parte de la

Seccion 1112(c) y (e) del Codigo relacionada con la Seccion 1112(l) del Cédigo
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prescriben las reglas aplicables al reconocimiento de ganancia o pérdida en ciertas
permutas hechas por los tenedores de acciones o valores de una corporacion insolvente,
relacionadas con una reorganizaciéon descrita en la Seccién 1112(b)(8) del Cddigo o en
aquella parte de la Seccion 1112(d) o (e) del Cédigo que se relaciona con la Seccion
1112(b)(8) del Cddigo. Bajo la Seccidon 1112(l) del Cédigo no se reconoceréd ganancia o
pérdida si, conforme al plan de reorganizacion, acciones o valores en la corporacion
insolvente son permutadas exclusivamente por acciones o valores en la corporacion
organizada o utilizada para efectuar dicho plan. Si, ademas de dichas acciones o valores,
se recibe en la permuta otra propiedad o dinero, se reconocera ganancia pero solo hasta
el monto del valor de dicha otra propiedad o dinero recibido (Seccion 1112(c) del Cdodigo),
pero no se reconocera pérdida (Seccidén 1112(e) del Cédigo). En cuanto a la base de las
acciones o valores u otra propiedad adquirida en una permuta bajo la Seccion 1112(l) del
Caddigo, véase la Seccion 1114(a)(6) del Cédigo.

(2) Al caracterizar como permuta, y por considerarse como un solo evento
contributivo, el evento o serie de eventos que resulten en la entrega o cancelacion de las
acciones o valores en la vieja corporacion y la adquisicion en consideracion de los
mismos, en todo o en parte, de acciones o valores en la nueva corporacién, el Cédigo
logra un trato uniforme para los tenedores de valores participantes, independientemente
de los pasos especificos o los métodos o procedimientos que se utilicen al efectuar la
permuta. Asi pues, la transaccion que califica como una reorganizacion bajo la Seccion
1112(b)(8) del Cddigo, puede asumir una de varias formas. En una reorganizacion tipica
de acreedores, puede haber una transferencia de la propiedad de la vieja corporacién a
sus bonistas 0 a un comité de bonistas a cambio de la entrega de los bonos, seguida de
la transferencia de dicha propiedad a la nueva corporacién a cambio de acciones de la
ltima; o puede haber una transferencia de los bonos a la nueva corporacion a cambio de
sus acciones u obligaciones, seguida de la transferencia de la propiedad de la vieja
corporacion a cambio de la entrega de sus bonos. En cualquier evento, la Seccion 1112(1)
del Cadigo trata el resultado, en lo que atafie a los tenedores de valores participantes,
como una permuta de las obligaciones de la vieja corporacion por obligaciones de la

nueva corporaciéon. Sin embargo, para poder calificar como una permuta bajo la Seccién
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1112(l) del Cédigo o aquella parte de la Seccién 1112(c) o (e) del Cddigo que se refiere
a la Seccion 1112(l) del Cddigo, los diversos eventos resultantes en la entrega o
cancelacion de los viejos valores y la adquisicion de nuevos valores deberan incluirse
dentro del plan de reorganizacion y deberan emprenderse por razones afines al plan. Si
el evento o serie de eventos califican como una permuta bajo la Seccion 1112(l) del
Cdbdigo o aquella parte de la Seccion 1112(c) o (e) del Cédigo que se refiere a la Seccién
1112(l) del Codigo, ningun evento anterior, necesariamente un componente de la entrega
0 extincion de las obligaciones de la vieja corporacion a cambio de la adquisicién de las
obligaciones de la nueva corporacién, sera considerado una transaccion o evento que
tenga consecuencias para fines de contribucién sobre ingresos.

(b) Permutas por acciones o valores Unicamente.- La Seccion 1112(1) del
Cddigo dispone gue no se reconocera ganancia o pérdida en una permuta que consista
de la entrega o cancelacién de acciones o valores en una corporacion insolvente descrita
en la Seccion 1112(b)(8) del Cdodigo, o aquella parte de la Seccién 1112(d) o (e) del
Cédigo que se relaciona con la Seccién 1112(b)(8) del Cdodigo, a cambio de la adquisiciéon
Unicamente de acciones o valores en una corporacion organizada o utilizada para efectuar
el plan de reorganizacion. Segun se usa en la Seccién 1112(l) del Cdodigo y en este
Articulo, el término "valores" no incluye un pagaré a corto plazo.

(c) Permutas por acciones o valores y otra propiedad o dinero.- (1) Si una
permuta pudiera considerarse dentro de las disposiciones de la Seccién 1112(l) del
Cdbdigo a no ser por el hecho de que la propiedad recibida en la permuta consiste no sélo
de acciones o valores en la corporacién organizada o utilizada para efectuar el plan de
reorganizacion, sino también de otra propiedad o dinero, en tal caso:

0] segun se dispone en la Seccién 1112(c)(1) del Cédigo, la ganancia, si
alguna, se le reconocerd al contribuyente en un monto que no exceda de la suma de la
cantidad de dinero y del justo valor en el mercado de la otra propiedad, pero

(i) la pérdida, si alguna, no se le reconocera al contribuyente en dicha permuta
en modo alguno. Véase la Seccion 1112(e) del Cdédigo.

(2 Si la distribucion de la otra propiedad o dinero por o a nombre de una

corporacién, en el caso de una reorganizacion descrita en la Seccion 1112(b)(8) del
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Cddigo, tiene el efecto de la distribucion de un dividendo tributable entonces, segun se
dispone en la Seccién 1112(c)(2) del Cadigo, se tributara a cada cesionario (i) como un
dividendo, el monto de la ganancia reconocida en la permuta que no exceda la parte
proporcional del cesionario en las ganancias y beneficios no distribuidos de la
corporacion, acumulados después del 28 de febrero de 1913, y (i) como una ganancia
en la permuta de propiedad, el balance de la ganancia asi reconocida.

(3) La consideracion recibida en forma de asuncidn de obligaciones se tratara
como "otra propiedad o dinero" para los fines de aquella parte de la Seccién 1112(c) del
Cdédigo que se relaciona con la Seccion 1112(l) del Codigo.

Articulo 1112(1)-2.- Constancias a mantener e informacion a radicar.- (a) Todo
contribuyente que reciba acciones o valores y cualquier otra propiedad o dinero en una
permuta descrita en la Seccién 1112(l) del Cédigo o aquella parte de la Seccién 1112 (c)
o (e) del Cddigo que se relacione con la misma, como parte de una reorganizacion
corporativa, debera suministrar un informe completo de todos los hechos pertinentes al
reconocimiento o no reconocimiento de ganancia o pérdida en tal permuta, en el que se
incluya-

(1) uninforme del costo u otra base de las acciones o valores transferidos en
la permuta, y

(2)  un informe completo de la cantidad de las acciones o valores u otra
propiedad o dinero recibidos en la permuta, al igual que cualquier obligacién asumida en
la permuta. El monto de cada clase de acciones o valores u otra propiedad (que no sean
obligaciones asumidas en la permuta) recibidos sera expresado sobre la base del justo
valor en el mercado de los mismos a la fecha de la permuta. El informe debera
incorporarse a la planilla de contribucion sobre ingresos del contribuyente para el afio
contributivo en que ocurra la permuta.

(b)  Todo contribuyente que participe en una permuta descrita en la Seccion
1112(l) del Cdédigo o en aquella parte de la Seccién 1112(c) o (e) del Cddigo que se
relaciona con la misma, debera mantener constancias permanentes en forma objetiva que
indiquen el costo u otro base de la propiedad transferida y la cantidad de acciones o

valores u otra propiedad o dinero recibidos (incluyendo cualesquiera obligaciones
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asumidas en la permuta), para facilitar la determinacion de ganancia o pérdida en la
disposicién subsiguiente de tales acciones o valores u otra propiedad recibida en la
permuta.

Articulo 1112(m)-1.- Ganancia en la venta o permuta de residencia principal.- (a)

En general.- No se reconocera ganancia en la venta o permuta de propiedad usada por
el contribuyente como su residencia principal (llamada en este Articulo la "vieja
residencia") si el contribuyente, dentro de un periodo que comience un afo antes de la
fecha de dicha venta y termine un afio después de dicha fecha, compra propiedad y la
utiliza como su residencia principal (llamada en este Articulo la "nueva residencia"), a
menos que el monto del precio de venta ajustado del contribuyente para la vieja
residencia exceda el costo al contribuyente de la compra de la nueva residencia, en cuyo
caso la ganancia, si alguna, seré reconocida Unicamente hasta el monto en que el precio
de venta ajustado de la vieja residencia exceda el costo de adquirir la nueva residencia.

En el caso de una nueva residencia, cuya construccion se comenzo por el contribuyente
en cualquier momento antes de la expiracion de un afio después de la fecha de la venta
de la vieja residencia, el afio después de la venta de la vieja residencia a que se refiere
la oracion anterior se considerara que incluye un periodo de 18 meses comenzando con
la fecha de la venta de la vieja residencia. No reconocer ganancia es mandatorio. La
Seccién 1112(m) del Cédigo aplica Unicamente en cuanto a ganancia; las pérdidas en la
venta de propiedad usada por el contribuyente como su residencia principal son o no son
reconocidas sin tomar en cuenta esta Seccion.

(b) Definiciones.- Para fines de la Seccion 1112(m) del Cadigo los siguientes
términos tendran el significado que se expresa a continuacion:

D "Vieja residencia” significa propiedad poseida por el contribuyente y utilizada
como su residencia principal, que es objeto de una venta o permuta. Para determinar el
alcance del término "venta o permuta” véase el parrafo (c)(2).

2 "Nueva residencia" significa propiedad localizada en Puerto Rico adquirida
mediante compra o permuta por el contribuyente y que es utilizada por éste como su

residencia principal. Para determinar el alcance del término "compra” refiérase al parrafo

(©)(3).
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3 "Precio de venta ajustado” significa el monto realizado reducido por los
gastos de reacondicionamiento de la vieja residencia.

(4) El "monto realizado" se determina restando los gastos de venta (comisiones,
anuncios para vender la propiedad, gastos por preparar la escritura de venta y otros
gastos legales relacionados con la venta de la residencia) del precio de venta de la
propiedad. El precio de venta incluye la suma de todo dinero recibido y el valor en el
mercado de cualquier otra propiedad que no sea dinero recibido en la venta. Si, ademas,
el comprador asume una deuda del contribuyente o adquiere la propiedad gravada con
una hipoteca (tenga o no el contribuyente la obligacién de responder por dicha deuda en
su caracter personal), el monto de la deuda asumida por el comprador se tratara como
dinero recibido por el contribuyente al computar el monto realizado.

(5) "Ganancia realizada" es el exceso, si alguno, del monto realizado sobre la
base ajustada de la vieja residencia. Véase también la Seccidén 1111 del Codigo y la
reglamentacién de la misma.

(6) "Gastos de reacondicionamiento” significa los gastos incurridos por trabajo
realizado en la vieja residencia a fin de ponerla en condiciones propicias para la venta,
tales como pintura y reparaciones menores, siempre que dichos gastos sean incurridos
por trabajo realizado durante el periodo de 90 dias finalizado en el dia en que se efectle
el contrato de venta; sean pagados en o antes de 30 dias después de la fecha de venta
de la vieja residencia; y que no sean admisibles como deducciones al determinar el
ingreso neto del contribuyente ni puedan tomarse en consideracion al computar el monto
realizado en la venta de la vieja residencia. Los gastos de reacondicionamiento no
incluyen erogaciones que sean capitalizables y que por tanto constituirian un ajuste a la
base de la vieja residencia. Véase la Seccién 1114 del Cédigo y la reglamentacién bajo
la misma.

@) "Costo de compra de la nueva residencia” significa el total de las cantidades
atribuibles a la adquisicidn, construccion, reconstruccion y mejoras que sean
capitalizables hechas dentro del periodo comenzado un afio antes de la fecha de la venta
de la vieja residencia, o terminado dentro del periodo de 18 meses a partir de la fecha de

venta de la vieja residencia, si construyd una nueva residencia.
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(©) Reglas para la aplicacion de la Seccién 1112(m) del Cédigo.- (1) Propiedad
utilizada por el contribuyente como su residencia principal.- (i) Que una propiedad se
utilice o no por el contribuyente como su residencia y si una propiedad se utilice o no por
el contribuyente como su residencia principal (en el caso de un contribuyente que use mas
de una propiedad como su residencia), depende de todos los hechos y circunstancias en
cada caso individual, incluso la buena fe del contribuyente. El mero hecho de que la
propiedad esté, o haya estado, alquilada no es determinativo de que dicha propiedad no
sea usada por el contribuyente como su residencia principal. Por ejemplo, si el
contribuyente compra su nueva residencia antes de vender la vieja, el hecho de que él
alquile temporalmente la nueva residencia durante el periodo anterior al abandono de la
vieja residencia, puede que no evite, a la luz de todos los hechos y circunstancias del
caso, que la nueva residencia sea considerada como propiedad utilizada por el
contribuyente como su residencia principal. Propiedad utilizada por el contribuyente como
su residencia principal puede incluir una casa-bote o una casa de remolque (“trailer"). La
propiedad utilizada por el contribuyente como su residencia principal no incluye propiedad
personal como piezas de mobiliario, un radio, etc.

(i) Cuando parte de una propiedad se utiliza por el contribuyente como su
residencia principal y parte para otros fines, deberad hacerse una distribucién para
determinar la aplicacién de este Articulo. Sila vieja residencia se utiliza parcialmente sélo
para fines residenciales, s6lo aquella parte de la ganancia atribuible a la parte residencial
puede que no sea reconocida bajo la Seccion 1112(m) del Cdodigo y sélo la cantidad
atribuible al precio de venta de dicha parte debe ser reinvertida en la nueva residencia
para poder dejar de reconocer la ganancia atribuible a esta parte bajo esta Seccion. Si
la nueva residencia fuere utilizada parcialmente sélo para fines que no sean residenciales,
so6lo puede considerarse como costo de la compra de la nueva residencia aquella parte
de su costo que sea atribuible a la parte residencial.

(2)  Venta de residencia.- Para los fines de este Articulo, si la residencia del
contribuyente (como resultado de su destruccion en todo o en parte, robo, incautacion,
requisicidn o expropiacion) es compulsoria o involuntariamente convertida en dinero o

propiedad, dicha destruccién, robo, incautacion, requisicibn o expropiacion sera
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considerada como una venta de dicha propiedad.

3 Compra de residencia.- Para los fines de este Articulo, la adquisicion de
una residencia en la conversiébn compulsoria o involuntaria de la residencia del
contribuyente como resultado de su destruccion en todo o en parte, robo, incautacion,
requisicion o expropiacion, se considerard& como compra de una residencia. Una
residencia, cualquier parte de la cual se construyd o reconstruyé por el contribuyente, se
considerara como comprada por el contribuyente, pero la mera mejora de una residencia,
gue no alcance a una reconstruccién, no constituye compra de una residencia.

(4) Precio de venta de la vieja residencia.- El precio de venta del contribuyente
de su vieja residencia incluye el monto de cualquier hipoteca, cesion fiduciaria a beneficio
de acreedores (“trust deed"), o cualquier otra deuda a la cual esté sujeta dicha propiedad
en manos del comprador, aunque el comprador haya asumido o no dicha deuda. El precio
de venta incluye ademas, el valor nominal de cualesquiera obligaciones del comprador
gue sea parte de la consideracion para la venta. Las comisiones y otros gastos de venta
pagados o incurridos por el contribuyente en la venta de la vieja residencia no seran
deducidos ni tomados en consideracion al determinar el precio de venta. En el caso de
una permuta o conversion que se considere como una venta bajo este Articulo, la cantidad
obtenida por el contribuyente en dicha permuta o conversion sera considerada como el
precio de venta del contribuyente para la vieja residencia. En cuanto a lo que constituye
la cantidad obtenida, véase el Articulo 1111-1.

(5) Costo de compra de la nueva residencia.- El costo del contribuyente en la
compra de la nueva residencia incluye también aquellas obligaciones a las cuales esta
sujeta la propiedad a la fecha de la compra, sean o no asumidas por el contribuyente
(incluye hipotecas por precio aplazado, etc.) y el valor nominal de obligaciones del
contribuyente que sean parte de la consideracion para la compra. Las comisiones y otros
gastos de compra pagados o incurridos por el contribuyente en la compra de la nueva
residencia deben incluirse al determinar dicho costo. En el caso de la adquisicién de una
residencia en una permuta o conversion que se considere como una compra bajo este
Articulo, el justo valor en el mercado de la nueva residencia se considerard como el costo

al contribuyente de la nueva residencia. El costo al contribuyente de la nueva residencia
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incluye solo aquella parte del costo que sea atribuible a adquisicién, construccion,
reconstruccion, o mejoras hechas dentro del periodo de tiempo de 2 afios o 30 meses,
segun sea el caso, en que la compra y uso de la nueva residencia se efectuare, para que
pueda dejar de reconocerse bajo este Articulo la ganancia en la venta de la vieja
residencia. Tal costo también incluye aquellas cantidades que son propiamente cargadas
a la cuenta de capital y no a gastos corrientes. Cuando cualquier parte de la nueva
residencia es adquirida por el contribuyente de un modo que no sea por compra, el valor
de dicha parte no sera incluido al determinar el costo al contribuyente de la nueva
residencia. Por ejemplo, si el contribuyente adquiere una residencia por donacién o
herencia, e invierte $20,000 en reconstruir dicha residencia, sélo estos $20,000 pueden
considerarse como su costo en la compra de la nueva residencia.

(d) Base de la nueva residencia.- (1) Cuando la compra de una nueva
residencia resulte, bajo este Articulo, en que no se reconozca cualquier parte de la
ganancia realizada en la venta de una vieja residencia, entonces, al determinar la base
ajustada de la nueva residencia, en cualquier fecha subsiguiente a la venta de la vieja
residencia, los ajustes a la base incluirdn una reduccién en una cantidad igual al monto
de la ganancia que no fue reconocida en la venta de la vieja residencia. Tal reduccion no
se hara con el fin de determinar la base ajustada de la nueva residencia en cualquier
fecha anterior a la fecha de la venta de la vieja residencia. Para los fines de esta
determinacion, el monto de la ganancia no reconocida bajo este Articulo en la venta de
la vieja residencia incluye Unicamente aquella parte de la ganancia que no sea reconocida
debido al costo del contribuyente, hasta la fecha de la determinacién de la base ajustada,
en la compra de la nueva residencia.

(2) El siguiente ejemplo ilustra la regla del inciso (1):

El 1 de enero de 1996, el contribuyente compra una nueva residencia por
$100,000. El 1 de marzo de 1996 él vende por $105,000 su vieja residencia que tiene una
base ajustada para él de $95,000. En abril se hace una expansion a la nueva casa a un
costo de $5,000 y en mayo se construye un garaje a un costo de $2,000. La base
ajustada de la nueva residencia es $100,000 durante enero y febrero, $95,000 durante

marzo y abril y $97,000 después de completarse la construccion en mayo. Toda vez que
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la vieja residencia no fue vendida sino hasta el 1 de marzo a la base de la nueva
residencia no se le hace ningun ajuste para los meses de enero y febrero. Los cOmputos

de la base de la nueva residencia se ilustran de la siguiente manera:

Monto realizado en la venta de la vieja residencia $105,000
Menos base ajustada de la vieja residencia (95,000)
Ganancia realizada en la venta de la vieja residencia $10,000
Base ajustada de la nueva residencia al 1 de marzo de 1996
Precio de venta (igual al monto realizado) de la vieja residencia $105,000
Menos costo de la nueva residencia (100,000)
Ganancia reconocida $5.000
Ganancia realizada $10,000
Menos ganancia reconocida (5,000)
Ganancia realizada pero no reconocida 5,000
Costo de la nueva residencia $100,000
Menos ganancia realizada pero no reconocida (5,000)
Base ajustada de la nueva residencia $95,000
30 de abril de 1996

Ganancia realizada en la venta de la vieja residencia $10.000
Precio de venta ajustado (igual al monto realizado) de la vieja

residencia $105,000
Menos costo de la nueva residencia (incluye mejoras de $5,000) (105,000)
Ganancia reconocida $0
Ganancia realizada $10,000
Menos ganancia reconocida 0
Ganancia realizada pero no reconocida $10,000
Costo de la nueva residencia (con mejoras) $105,000
Menos ganancia realizada pero no reconocida (10,000)
Base ajustada de la nueva residencia $95,000

31 de mayo de 1996

Ganancia realizada en la venta de la vieja residencia $10,000
Precio de venta ajustado (igual al monto realizado) de la vieja

residencia $105,000
Menos costo de la nueva residencia (incluye mejoras $2,000) (107,000)
Ganancia reconocida $0
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Ganancia realizada $10,000
Menos ganancia reconocida 0
Ganancia realizada pero no reconocida $10,000
Costo de la nueva residencia (con mejoras) $107,000
Menos ganancia realizada pero no reconocida (10,000)
Base ajustada de la nueva residencia $97,000

(e) Limitacion a la aplicacion de esta Seccion.- (1) Si el contribuyente compra
una residencia con anterioridad a la fecha de la venta de la vieja residencia, la residencia
comprada no deberd, en caso alguno tratarse como una nueva residencia si dicha
residencia comprada es vendida o de otro modo enajenada por él con anterioridad a la
fecha de la venta de la vieja residencia. Ademas, si el contribuyente, durante el periodo
dentro del cual la compra y uso de la nueva residencia tienen que efectuarse para que
pueda dejarse de reconocer cualquier ganancia en la venta de la vieja residencia bajo
este Articulo, comprare mas de una propiedad, las que usa como su residencia principal
durante el periodo de un afio (0 18 meses en el caso de la construccion de una nueva
residencia) siguiente a la fecha de la venta de la vieja residencia, Unicamente la Gltima de
dichas propiedades se considerara una nueva residencia. Sin embargo, si la nueva
residencia del contribuyente es destruida, robada, incautada, requisada, expropiada o
vendida o permutada bajo la amenaza o inminencia de requisicidon o expropiacién dentro
del afo (0 18 meses) siguiente a la fecha de la venta de la vieja residencia entonces, para
los fines de la oracion anterior, ese afio (0 18 meses) se considerara que termina en la
fecha de la destruccion, robo, incautacion, requisicién, expropiacion, venta o permuta. Si
dentro del afio anterior a la fecha de la venta de la vieja residencia, el contribuyente
vendio con ganancia otra propiedad usada por €l como su residencia principal, y cualquier
parte de dicha ganancia no fue reconocida bajo la Seccién 1112(m) del Cédigo, este
Articulo no ser& de aplicacion con respecto a la venta de la vieja residencia. Sin embargo,
para los fines de la oracion anterior, la destruccion, robo, incautacién, requisicion,
expropiacion o venta o permuta bajo amenaza o inminencia de requisicién o expropiacion,
no se considerard como una venta.

(2) El siguiente ejemplo ilustra las reglas del inciso (1):
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Un contribuyente vende su vieja residencia el 15 de enero de 1996, y compra una
nueva residencia el 15 de febrero de 1996. EIl 15 de marzo de 1996 vende su nueva
residencia y compra una segunda nueva residencia el 15 de abril de 1996. La ganancia
en la venta de la vieja residencia el 15 de enero de 1996, sera reconocida hasta el monto
en que el precio de venta del contribuyente para la vieja residencia exceda el costo de la
compra de la segunda nueva residencia comprada el 15 de abril de 1996. La ganancia
en la venta de la primera nueva residencia el 15 de marzo de 1996 sera reconocida. Si,
en lugar de vender la primera nueva residencia el 15 de marzo de 1996, dicha residencia
hubiese sido destruida por fuego en esa fecha y se hubiesen recibido compensaciones
de seguro en efectivo como resultado de ello, la ganancia en la venta de la vieja
residencia el 15 de enero de 1996, no sera reconocida excepto hasta el monto en que el
precio de venta del contribuyente para la vieja residencia exceda el costo de compra de
la nueva residencia comprada el 15 de febrero de 1996. Ademas, la ganancia en la
conversion involuntaria por fuego de la primera nueva residencia el 15 de marzo de 1996,
no sera reconocida con excepcién del monto en que la cantidad realizada en dicha
conversion exceda el costo de compra del contribuyente de la segunda nueva residencia
comprada el 15 de abril de 1996.

)] Excepcidn a la aplicacion de esta Seccidn.- Las disposiciones del apartado
(m) de la Seccion 1112 del Codigo no aplicarén a la cantidad distribuida de una cuenta
de retiro individual que fue utilizada para adquirir o construir la residencia principal, cuya
tributacion fue diferida conforme a la Seccién 1169(d)(6) del Cdodigo.

En tal caso, la distribucion, cuyo reconocimiento como ingreso fue diferido, se
reconocera como ingreso ordinario en la venta u otra disposicion de la residencia asi
adquirida o construida independientemente de que la disposicién de la residencia resulte
en ganancia o pérdida y de las disposiciones de las Secciones 1022(b)(31) y 1112(m) del
Cddigo.

El siguiente ejemplo ilustra las disposiciones del parrafo anterior:

"A", un individuo posee una cuenta de retiro individual con un balance al 31 de
diciembre de 1995 de $10,000 que representa el monto total de las aportaciones

efectuadas por "A" a dicha cuenta, excluyendo los intereses acumulados.
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El 31 de marzo de 1996, "A" recibe una distribucién de $10,000 proveniente de su
cuenta de retiro individual, para la adquisicion de una propiedad que sera utilizada por "A"
como su primera residencia principal.

El 10 de abril de 1996, "A" adquiere su primera residencia principal por el precio
de $120,000, luego de cumplir con las condiciones requeridas bajo la Seccién 1169(d)(6)
del Cédigo, por lo que la cantidad de $10,000 recibidos de su cuenta de retiro individual
no se considera como una distribucion sujeta a tributacion en el afio que se recibe.

"A" realiza ciertas mejoras permanentes a su residencia principal a un costo de
$2,000 y el 30 de noviembre de 1996 vende dicha propiedad por el precio de $135,000.
"A" se propone reinvertir la totalidad del monto recibido en la adquisicion de una nueva
residencia principal dentro del término de 1 afio requerido bajo las disposiciones de la
Seccion 1112(m)(6) del Cédigo para el diferimiento de la ganancia de $13,000 realizada

en la transaccion determinada como sigue:

Precio de venta $135,000
Menos base ajustada de la propiedad (122,000)
Ganancia realizada $13,000

Sin embargo, debido a que "A" utilizé los $10,000 distribuidos de su cuenta de
retiro individual para la compra de su primera residencia principal, "A" debera reconocer
un ingreso ordinario de $10,000 para el afio 1996 (afio en que ocurrié la venta de dicha
primera residencia principal). En lo que respecta a la base de esta residencia, véase la
Seccién 1114 del Cédigo.

(9) Periodo prescriptivo.- (1) Cuando un contribuyente vende propiedad usada
como su residencia principal con ganancia, el periodo estatutario prescrito en la Seccién
6005 del Cddigo para la tasacion de cualquier deficiencia atribuible a cualquier parte de
dicha ganancia no expirara con anterioridad a la expiracion de 3 afios desde la fecha en
gue el Secretario es notificado por el contribuyente (i) del costo de compra de la nueva
residencia que el contribuyente alega que resultard en el no reconocimiento de parte
alguna de dicha ganancia, o (ii) de la intencion del contribuyente de no comprar, o de
haber dejado de comprar una nueva residencia dentro del periodo en que dicha compra

resultaria en que no hubiera reconocimiento de parte alguna de dicha ganancia. Tal
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deficiencia puede tasarse antes de la expiracién de dicho periodo de 3 afios a pesar de
las disposiciones de cualquier otra ley o regla de derecho que de otro modo pudiera
prohibir tal tasacion.

(2) En la planilla para el afio o afios contributivos en que la compra de la nueva
residencia ocurre, o se tiene la intencion de no hacer dicha compra, o expira el periodo
para el reemplazo, el contribuyente hara al Secretario la notificacion descrita en el inciso
(1) de este parrafo. Ademas de hacer dicha notificacion a la fecha en que rinde su planilla
para el afio o afios contributivos en que ocurre dicha compra, o se tiene dicha intencion
o expira dicha periodo, el contribuyente puede, si asi lo desea, en cualquier evento,
notificar ademas al Secretario con anterioridad a la radicacion de la planilla. Esta
notificacion debera contener todos los detalles relacionados con la venta de la residencia,
y, si es aplicable, la compra de la nueva residencia. Si se tiene la intencion de no
reemplazar, o si expira el periodo para el reemplazo, o si el costo de compra de la nueva
residencia es menor que el precio de venta de la vieja residencia, la ganancia que seria
reconocida debera incluirse en el ingreso bruto para el afio o afios contributivos en que
dicha ganancia se realizé; se hard un nuevo computo en forma de una "planilla
enmendada” para este fin, si fuese necesario.

(h) Los siguientes ejemplos ilustran la aplicacién de las disposiciones del
Articulo 1112(m)-1:

Ejemplo 1: Un contribuyente decide vender su residencia principal, la cual tenia
una base ajustada de $45,000. Para que la propiedad luciera mas atractiva a los
compradores, en septiembre de 1996 mandé a pintarla por fuera, incluyendo las rejas, a
un costo de $1,000. Pagoé el trabajo de la pintura tan pronto estuvo terminado. En octubre
de 1996 vende dicha residencia en $80,000. Pagd $6,000 en comisiones y otros gastos
de venta. Dos meses mas tarde compra otra nueva residencia localizada en Puerto Rico
a un costo de $65,000. El monto realizado, la ganancia realizada, el precio de venta
ajustado, la ganancia reconocida, la ganancia no reconocida y la base ajustada de la

nueva residencia se determinan como sigue:

72



Precio de venta de la vieja residencia $80,000
Menos comisiones y otros gastos de venta de la vieja residencia (6,000)
Monto realizado $74,000
Menos base ajustada de la vieja residencia (45,000)
Ganancia realizada en la venta $29,000
Monto realizado $74,000
Menos gastos de reacondicionamiento de la vieja residencia (1,000)
Precio de venta ajustado $73,000
Menos costo o precio de compra de la nueva residencia (65,000)
Ganancia a ser reconocida $8,000
Ganancia realizada en la venta $29,000
Menos ganancia a ser reconocida (8,000)
Ganancia realizada, pero no reconocida $21,000
Costo o precio de compra de la nueva residencia $65,000
Menos ganancia no reconocida (21,000)
Base ajustada de la nueva residencia (véase parrafo (d)) $44,000

Ejemplo 2. Se asumen los mismos hechos del ejemplo 1, excepto que la base
ajustada de la vieja residencia es de $74,000 y que el contribuyente compr6 una nueva

residencia en $75,000. A base de estos hechos los cOmputos seran como siguen:

Precio de venta de la vieja residencia $80,000
Menos comisiones y otros gastos de venta de la vieja residencia (6,000)
Monto realizado $74,000
Menos base ajustada de la vieja residencia (74,000)
Ganancia realizada en la venta $0

Toda vez que no hubo ganancia realizada en la venta, la Seccién 1112(m) del
Cddigo no aplica. Por lo tanto, no es necesario computar el precio de venta ajustado de
la vieja residencia y compararlo con el costo de compra de la nueva residencia. No
procede ajuste alguno a la base de la nueva residencia.

Ejemplo 3: Un contribuyente vende su residencia que tenia una base ajustada de
$55,000 en $70,000. Gasto $5,000 en comisiones y otros gastos de venta y $500 en
pintar la casa por fuera. Un mes més tarde compra otra residencia en $52,000. A base

de los hechos anteriores los cOmputos son como sigue:
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Precio de venta de la vieja residencia

Menos comisiones y otros gastos

Monto realizado

Menos base ajustada de la vieja residencia

Ganancia realizada en la venta

Monto realizado

Menos gastos de reacondicionamiento de la vieja residencia
Precio de venta ajustado de la vieja residencia

Menos costo de la nueva residencia

Cantidad no reinvertida

Ganancia reconocida (igual a la ganancia realizada)

$70,000

(5,000)
$65,000
(55,000)
$10,000
$65,000

500

$64,500

(52,000)
$12,500

$10.000

Toda vez que el precio de venta ajustado de la vieja residencia excede el costo o

precio de compra de la nueva residencia por $12,500, que es mas que la ganancia

realizada en la venta, el total de la ganancia realizada debera ser reconocida. En este

caso no procede ajuste alguno a la base de la nueva residencia. La ganancia realizada

pero no reconocida sera cero.

Ejemplo 4: Se asumen los mismos hechos del ejemplo 3, excepto que el costo de

la nueva residencia es de $68,000. A base de estos hechos los cOmputos son como

sigue:

Precio de venta de la vieja residencia

Menos comisiones y otros gastos de venta

Monto realizado

Menos base ajustada de la vieja residencia

Ganancia realizada en la venta

Monto realizado

Menos gastos de reacondicionamiento de la vieja residencia
Precio de venta ajustado de la vieja residencia

Menos costo de la nueva residencia

Ganancia reconocida

$70,000

(5,000)
$65,000
(55,000)
$10,000
$65,000

500

$64,500
(68,000)

18

Toda vez que el costo de compra de la nueva residencia excede el precio de venta

ajustado de la vieja residencia no se reconocera ganancia. La base ajustada de la vieja

residencia se determinard como sigue:
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Ganancia realizada $10,000
Menos ganancia reconocida 0
Ganancia realizada pero no reconocida $10,000
Costo de la nueva residencia $68,000
Menos ganancia realizada pero no reconocida (10,000)
Base ajustada de la nueva residencia $58,000

Articulo 1112(n)-1.- Ganancia en la venta, permuta u otra disposicion de todos los
activos de una industria o negocio por ciertos individuos.- (a) No reconocimiento de
ganancia.- Excepto segun se dispone en el parrafo (b) un individuo no reconocera
ganancia en la venta, permuta u otra disposicion de todos los activos utilizados en una
industria o negocio llevado a cabo en su capacidad individual (Ilamado en este Articulo
"primer negocio propio") si el contribuyente, dentro de un periodo de 12 meses que
comience inmediatamente después de dicha venta, permuta o disposicion compra otro
negocio localizado en Puerto Rico para ser explotado por él como un negocio propio
(Ilamado en este Articulo "nuevo negocio propio"), a menos que el monto del precio de
venta del primer negocio propio exceda el costo al contribuyente de la compra del nuevo
negocio propio, en cuyo caso la ganancia, si alguna, sera reconocida unicamente hasta
el monto en que el precio de venta de los activos del primer negocio propio exceda el
costo para él de adquirir el nuevo negocio propio.

(b) Eleccion para reconocimiento de ganancia.- No obstante lo dispuesto en el
parrafo (a), un individuo que opte por reconocer la ganancia en la venta, permuta u otra
disposicién de todos los activos utilizados en su negocio propio debera incluir dicha
ganancia en la planilla de contribucién sobre ingresos para el afio en que se efectuo la
venta, permuta o disposicion. El contribuyente informara la misma en el formulario que
estos fines disponga el Secretario.

La Seccién 1112(n) del Cdodigo se aplica Unicamente en cuanto a ganancia; las
pérdidas en la venta, permuta u otra disposicion de todos los activos utilizados por un
individuo en un negocio propio son 0 no reconocidas sin tomar en consideraciéon esta
seccion. En una conversion involuntaria de todos los activos usados en un negocio propio
el contribuyente puede optar por acogerse a las disposiciones de la Seccion 1112(f) del

Cddigo, en cuyo caso la Seccién 1112(n) del Cédigo no sera aplicable.
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(c) Reglas para la aplicacion de este apartado.- (1) Definicion de negocio
propio.- Para fines de este Articulo el término "negocio propio” significa cualquier negocio
gue se dedigue a la manufactura, agricultura, construccion, compra y venta de bienes de
uso 0 consumo o a la prestacion de servicios que sea poseido totalmente por una persona
natural. Este término incluye a una sociedad legal de bienes gananciales cuyos conyuges
vivan juntos y que a la fecha de la venta posean el total del negocio propio que se dedique
a las actividades sefialadas en la oracion precedente. Este término no incluye negocios
llevados a cabo por una empresa comun, sociedad, sociedad especial, fideicomiso,
corporacién, corporacion de individuos o cualquier otro tipo de organizacion.

(2)  Activos utilizados en una industria o negocio llevado a cabo en capacidad
individual.- (i) El término "activos utilizados en una industria o negocio llevado a cabo en
capacidad individual" se refiere a propiedad realmente utilizada en un negocio propio.
Este término incluye terrenos; propiedad inmueble o mueble sujeta a la concesion por
depreciacioén; existencias en el negocio u otra propiedad incluida en el inventario del
contribuyente si estuviese en existencia al cierre del afio contributivo o propiedad poseida
por el contribuyente primordialmente para la venta a parroquianos en el curso ordinario
de la industria 0 negocio; cuentas o pagarés a cobrar adquiridos en el curso ordinario de
la industria por servicios prestados o por la venta de propiedad que sea inventario; y otra
propiedad intangible. Este término no incluye propiedad de uso personal, propiedad
poseida como inversion o propiedad usada en cualquier otra actividad que no sea el
negocio propio del individuo.

(i) Cuando parte de una propiedad se utiliza por el contribuyente en el negocio
propio y parte para otros fines debera hacerse una distribucion para determinar la
aplicacion de este Articulo. Sila propiedad se utiliza parcialmente en el primer negocio
propio so6lo aquella parte de la ganancia atribuible a la parte del negocio propio puede ser

no reconocida bajo la Seccion 1112(n) del Cédigo y sélo la cantidad atribuible al precio

de venta de dicha parte debe ser reinvertida en el nuevo negocio propio para poder dejar
de reconocer la ganancia atribuible a esta parte bajo dicha seccién. Si la propiedad del
nuevo negocio propio fuere utilizada parcialmente en el negocio propio, sélo puede

considerarse como costo de compra del nuevo negocio propio aquella parte del costo que
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sea atribuible a la parte usada en el nuevo negocio propio.

(3) Venta del negocio propio.- Para fines de este Articulo, la permuta que el
contribuyente haga de su negocio propio por otra propiedad se considerara como una
venta de dicho negocio. También, si el negocio propio (como resultado de su destruccion
en todo o en parte, robo, incautacién, requisicion o expropiacién) es compulsoria o
involuntariamente convertido en dinero o propiedad, la destruccion, robo, incautacion,
requisicién o expropiacion sera considerada como una venta de dicha propiedad.

4) Compra de negocio propio.- Para fines de este Articulo, la adquisiciéon de
un negocio propio en la permuta de propiedad sera considerada como la compra de dicho
negocio propio. También, la adquisicion de un negocio propio en la conversion
compulsoria o involuntaria de un negocio propio del contribuyente como resultado de su
destruccién en todo o parte, robo, incautacion, requisicion o expropiacion se considerara
como compra de un negocio propio.

(5) Precio de venta del primer negocio.- El precio de venta del contribuyente
de su primer negocio propio incluye el monto de cualquier hipoteca, cesion fiduciaria a
beneficio de acreedores (“trust deed"), o cualquier otra deuda a la cual esté sujeta dicha
propiedad en manos del comprador, aunque el comprador haya asumido o no dicha
deuda. El precio de venta incluye ademas el valor nominal de cualesquiera obligaciones
del comprador que sea parte de la consideracion para la venta. Las comisiones y otros
gastos de venta pagados o incurridos por el contribuyente en la venta del primer negocio
propio no seran deducidos ni tomados en consideracion al determinar el precio de venta.

En el caso de una permuta o conversién que se considere como una venta bajo este
Articulo, la cantidad obtenida por el contribuyente en dicha permuta o conversion sera
considerada como el precio de venta del contribuyente del primer negocio propio.

(6) Costo de compra del nuevo negocio propio.- El costo del contribuyente en
la compra del nuevo negocio propio incluye también aquellas obligaciones a las cuales
esta sujeta la propiedad comprada a la fecha de la compra, sean 0 no asumidas por el
contribuyente (incluyendo hipotecas por precio aplazado) y el valor nominal de
obligaciones del contribuyente que sean parte de la consideracion para la compra. Las

comisiones y otros gastos de compra pagados o incurridos por el contribuyente en la
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compra del nuevo negocio propio deben incluirse al determinar dicho costo. En caso de
la adquisicion de un negocio propio en una permuta o conversion gue se considere como
una compra bajo este Articulo, el justo valor en el mercado del nuevo negocio propio se
considerarda como el costo al contribuyente del nuevo negocio propio. EIl costo al
contribuyente del nuevo negocio propio incluye sélo aquella parte del costo que sea
atribuible a la adquisicion dentro de un periodo de 12 meses que comience
inmediatamente después de la venta del primer negocio propio para que se pueda dejar
de reconocer bajo este Articulo la ganancia en la venta del primer negocio propio. Se
incluye también el costo de todos los activos adquiridos dentro del periodo de un afio
antes sefalado para utilizarse en el nuevo negocio propio. Tal costo incluye las
cantidades que sean propiamente cargadas a la cuenta de capital. Sin embargo, si
cualquier parte del nuevo negocio propio es adquirido por el contribuyente por un modo
gue no sea compra, el valor de dicha parte no sera incluido al determinar el costo del
nuevo negocio propio.

(d) Base del nuevo negocio propio.- Cuando la compra de un nuevo negocio
propio resulte, bajo este Articulo, en que no se reconozca cualquier parte de la ganancia
realizada en la venta de un primer negocio propio, entonces:

(1) Aldeterminar la base ajustada del nuevo negocio propio, en cualquier venta
subsiguiente de todos los activos del mismo, los ajustes a la base incluiran una reduccion
en una cantidad igual al monto de la ganancia que no fue reconocida en la venta del
primer negocio propio. Esta disposicion surte el efecto de posponer la ganancia no
reconocida en la venta del primer negocio propio hasta que se realice una venta de todos
los activos del nuevo negocio propio.

(2) Para fines de determinar depreciacién o amortizacion, la base de los activos
del nuevo negocio propio sera su costo, sin ajuste alguno a la base por la ganancia no
reconocida en la venta del primer negocio propio.

Para fines de esta determinacién el monto de la ganancia no reconocida bajo este
Articulo en la venta del primer negocio propio incluye Unicamente aquella parte de la
ganancia gue no sea reconocida por el contribuyente debido al costo de compra del nuevo

negocio propio.
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(3) La ganancia diferida serd informada anualmente en la planilla de
contribucion sobre ingresos del contribuyente en el formulario provisto para estos fines,
hasta tanto se reconozca dicha ganancia.

(e) Limitaciones a la aplicacién de esta Seccion.- Si el contribuyente, durante
el periodo dentro del cual tiene que efectuarse la compra del nuevo negocio propio para
gue pueda dejarse de reconocer cualquier ganancia en la venta del primer negocio propio
bajo este Articulo, comprare mas de un negocio individual inicamente el Gltimo de tales
negocios se considerara como el nuevo negocio propio. Sin embargo, si el nuevo negocio
propio es destruido, robado, incautado, requisado, expropiado, vendido o permutado bajo
la amenaza o inminencia de requisicion o expropiacion dentro del afio siguiente a la fecha
de la venta del primer negocio propio entonces, para los fines de la oracién anterior, ese
afio se considerara que termina en la fecha de la destruccién, robo, incautacion,
requisicion, expropiacion, venta o permuta. Si dentro del afio anterior a la fecha de la
venta del primer negocio propio, el contribuyente vendié con ganancia otro negocio
propio el cual fue considerado como primer negocio propio y cualquier parte de dicha
ganancia no fué reconocida bajo la Seccion 1112(n) del Cbdigo, este Articulo no sera de
aplicacion con respecto a la venta de este Ultimo primer negocio propio. Sin embargo,
para los fines de la oracion anterior, la destruccion, robo, incautacién, requisicion,
expropiacion, venta o permuta bajo amenaza o inminencia de requisicién o expropiacion,
no se considerard como una venta.

)] Periodo prescriptivo.- (1) Cuando un contribuyente vende todos los activos
utilizados en un negocio propio con ganancia, el periodo estatutario prescrito en la
Seccion 6005 del Cédigo para la tasacion de cualquier deficiencia atribuible a cualquier
parte de dicha ganancia no expirara con anterioridad a la expiracion de 3 afios desde la
fecha en que el Secretario es notificado por el contribuyente (i) del costo de compra del
nuevo negocio propio que el contribuyente alega trae como consecuencia que no haya
reconocimiento de parte alguna de dicha ganancia, o (ii) de la intencién del contribuyente
de no comprar, o de haber dejado de comprar un nuevo negocio propio dentro del periodo
en gue dicha compra resultaria en que no hubiera reconocimiento de parte alguna de

dicha ganancia. Tal deficiencia puede tasarse antes de la expiracion de dicho periodo de
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3 afnos a pesar de las disposiciones de cualquier otra ley o regla de derecho que de otro
modo pudiera prohibir tal tasacién.

(2) En la planilla para el afio 0 afios contributivos en que la compra del nuevo
negocio propio ocurre, o se tiene la intencién de no hacer dicha compra, o expira el
periodo para el reemplazo, el contribuyente hara al Secretario la notificacion descrita en
el inciso (1) de este parrafo. Ademas de hacer dicha notificacion a la fecha en que rinde
su planilla para el afio o afios contributivos en que ocurre dicha compra, o se tiene dicha
intencion o expira dicho periodo, el contribuyente puede, si asi lo desea, en cualquier
evento, notificar ademas al Secretario con anterioridad a la radicacion de la planilla. Esta
notificacion deberd contener todos los detalles relacionados con la venta del negocio
propio y, si aplicable, la compra del nuevo negocio propio. Si se tiene la intencién de no
reemplazar, o si expira el periodo para el reemplazo, o si el costo de compra del negocio
propio es menor que el precio de venta del primer negocio propio la ganancia que haya
de reconocerse debera incluirse en el ingreso bruto para el afio o afios contributivos en
gue dicha ganancia se realizd; se hara un nuevo computo en forma de una planilla
enmendada para este fin, si fuese necesario."

EFECTIVIDAD: Este Reglamento, comenzara a regir treinta (30) dias después de
su radicacion en el Departamento de Estado de conformidad con las disposiciones de la
Ley Num. 170 de 12 de agosto de 1988, segun enmendada, denominada "Ley de
Procedimiento Administrativo Uniforme del Estado Libre Asociado de Puerto Rico".

Aprobado en San Juan, Puerto Rico, a 6 de mayo de 1997.

Manuel Diaz Saldafia

Secretario de Hacienda

Radicado en el Departamento de Estado el 6 de mayo de 1997.
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