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DEPARTAMENTO DE HACIENDA

Secretaria Auxiliar de Estado

PARA REGLAMENTAR LAS DISPOSICIONES DEL APARTADO (h) DE LA
SECCION 4 DE LA LEY DE INCENTIVOS INDUSTRIALES DE PUERTO RICO
DE 1978, LEY NUM. 26, APROBADA EN 2 DE JUNIO DE 1978, SEGUN ENMENDADA

- Base Legal.
Este Reglamento se promulga en virtud de la autoridad
a tales efectos conferida al Secretario de Hacienda por la

Ley NGm. 26, aprobada en 2 de junio de 1978.

Seccién 4.8.1 - Definiciones.

Los siguientes términos usados en este Reglamento signifi-
caran:

(a) "Ley". - Ley Nim. 26 del 2 de junio de 1978, segin enmen-
dada, conocida como "Ley de Incentivos Industriales de
Puerto Rico de 1978."

(b) “Secretario". - E1 Secretario de Hacienda de Puerto Rico.

(c) "Fecha de Radicacidn de Planilla de Contribucidn sobre
Ingresos". - Fecha en que el contribuyente radique su pla-
nilla de contribucidén sobre ingresos a tono con To dis-
puesto en la Ley de Contribuciones sobre Ingresos de 1954,
segln enmendada. En el caso de planillas radicadas antes
del dia 15 del cuarto mes siguiente al cierre del ano con-
tributivo, la planilla se considerard como radicada en
dicho dia 15.

(d) "Ingreso de Fomento Industrial". - Serd ingreso de fomento
industrial:

(i) E1 ingreso neto de un negocio exento derivado de 1la
operacion declarada exenta por la Ley.

(ii) Los intereses, rentas y dividendos elegibles segln se
definen en la Seccidn 2(j) de Tla Ley.

(i11) Las distribuciones de dividendos o beneficios por una
corporacién o sociedad que es socia de un negocio
exento si se hacen del ingreso obtenido bajo 1as
clausulas (i) y (ii).
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(e) "Ingreso Neto de Fomento Industrial." - Ingreso de fomento
industrial acumulado por el negocio exento después del
correspondiente pago de la contribucidn sobre ingresos.

Seccién 4.8.2 - Crédito para ciertas distribuciones.

4(h)(1)

Seccidn 4.8.2.1- (a) Requisitos para la concesidn del crédito:

En el caso de distribuciones cubiertas bajo los
apartados (b) o (c) de 1a Seccidn 4 de 1a ley, las
mismas podrdn ser hechas sujeto a un crédito equi-
valente al cincuenta por ciento (50%) de 1a contri
bucidn y la correspondiente retencidn en el origen
que disponen dichos apartados, siempre y cuando que
el negocio exento cumpla con las siguientes
condiciones:

Seccion 4.8.2.2- E1 negocio exento, en cualquier momento a partir
del comienzo del afio contributivo, pero no mas
tarde de noventa (90) dias después de la fecha
de la radicacion de la correspondiente planilla
de contribucidn sobre ingresos de cada afio
contributivo, deberd colocar, invertir y mante-
ner por un término fijo no menor de cinco (5)
afios, no menos del cincuenta por ciento (50%)
de sus ingresos netos de fomento industrial de
cada afio después del pago de las contribuciones
que se dispone por ley, en:

(A) E1 pago del balance del principal de cual-
quier deuda del negocio exento incurrida
para la adquisicién de propiedad dedicada
a fomento industrial; y/o

(B) La adquisicion de propiedad a ser dedicada
a fomento industrial; y/o

(C) Cualesquiera de las siguientes inversiones
hechas después del 26 de octubre de 1973
con "fondos elegibles", segin dicho término
se define en 1a Seccidn 2(j) de la Ley:

(i) obligaciones del Estado Libre Asociado de
Puerto Rico, o cualesquiera de sus instru-
mentalidades o subdivisiones politicas;

(i) préstamos hechos o asegurados por el Banco
y Agencia de Financiamiento de la Vivienda
de Puerto Rico;



‘ .

(iii) préstamos hipotecarios o préstamos que
estén garantizados por cualquier instru-
mentalidad o agencia del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico o del Gobierno
de los Estados Unidos de América consti-
tuidos para el financiamiento de la cons-
truccidén y/o adquisicidon y/o mejoras de
viviendas en Puerto Rico;

(iv) préstamos para la construccidon, expan-
si6n o adquisicidon de edificios y/o
terrenos industriales, y para la adqui-
sicién de maquinaria y equipo y/o para
capital de operaciones utilizados en
negocios exentos. E1 negocio exento
prestatario no cualificard para los
beneficios de esta seccidn con respecto
a aquellas inversiones que haga hasta
el balance insoluto de su préstamo para
capital de operaciones;

(v) préstamos para el financiamiento de ope-
raciones maritimas directamente relacio-
nadas con el comercio y la industria de
Puerto Rico incluyendo, pero sin que se
entienda como una limitacion, el dinero
utilizado en la construccidn, adquisi-
cidn y operacidn de todo tipo de embar-
cacion maritima;

(vi) préstamos otorgados por el Banco Guberna-
mental de Fomento para Puerto Rico, la
Compafifa de Fomento Industrial de Puerto
Rico, la Compafiia de Desarrollo Comercial
y la Corporacidn de Crédito Agricola, de
cualquier subsidiaria de éstas, de cual-
quier instrumentalidad del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico o subdivisiones
politicas, asi como participaciones en
tales préstamos;

(vii) préstamos, participaciones en dichos
préstamos ("Participation Certificates")
u obligaciones de compafifas originadoras
garantizadas directamente por dichos
préstamos, hechos a pequefios negocios
operando en Puerto Rico, dedicados a la
industria manufacturera, al comercio y/o
cualquier tipo de servicios, que estén
garantizados por cualquier agencia o
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instrumentalidad del Estado Libre Asocia-
do de Puerto Rico o del Gobierno de los
Estados Unidos de América;

obligaciones emitidas por el Fideicomiso
de Conservacion de Puerto Rico, siempre
y cuando que al emitir dichas obligacio-
nes el Secretario no haya revocado su
determinacidon considerando al mismo como
un fideicomiso de fines no pecuniarios;

obligaciones de capital autorizadas por
la Ley NGm. 55 de 12 de mayo de 1933,
segin enmendada, conocida como la "Ley
de Bancos de Puerto Rico";

propiedad mueble e inmueble arrendada al
Gobierno del Estado Libre Asociado de
Puerto Rico, sus instrumentalidades o
subdivisiones politicas para:

(a) hospitales piblicos, casas de salud o
de convalecencia y facilidades comple-
mentarias a las mismas, tales como
vivienda para enfermeras, cafeterias,
servicios de lavanderia, centros de
rehabilitacidon fisica y vocacional;

(b) escuelas piablicas y facilidades fisicas
complementarias a la educacidn, tales
como bibliotecas, librerias, residen-
cias de estudiantes y profesores y
centros de servicios miltiples como
los de cafeteria, lugares de reunion
Yy esparcimiento;

(c) edificios publicos; y

(d) equipo rodante dedicado a servicios
de salud, educacidn, o seguridad
piblica;

acciones preferidas no redimibles de insti-
tuciones bancarias organizadas bajo las
Leyes de Puerto Rico, y

depdsitos a plazo fijo en instituciones
dedicadas al negocio bancario, asociaciones
de ahorro y préstamos, bancos de ahorro y
otras instituciones de naturaleza similar
haciendo negocios en Puerto Rico que el



Seccion 4.8.2.3

Seccion 4.8.2.4

. ‘ ' .

Secretario determine son elegibles para
recibir tales fondos mediante la reglamenta-
cién que sea promulgada bajo la Seccidon 2(j)
de la Ley.

Las inversiones por un periodo fino no menor de cinco
(5) afios a que hace referencia esta seccidon incluirédn
inversiones directas con alguna institucidn deposita-
ria elegible en certificados de depdsito a un plazo
fijo y con una tasa de interés variable. Ademas, se
consideraran como inversiones por un periodo fijo de
cinco (5) afios Gnicamente con el propdsito de 1lenar
Tos requisitos de esta seccidon, aquellas inversiones
continuas realizadas conforme a un acuerdo por un
periodo minimo de cinco (5) ahos con cualquier insti-
tucion financiera o dedicada al corretaje de valores
mediante el cual dicha institucion colocard los fondos
en cualquier inversidn de las descritas en la Seccidn
2(j) de la Ley excepto certificados de depdsito. Las
inversiones excepto certificados de depdsito que se
realicen mediante el acuerdo con alguna institucidn
seran consideradas realizadas por un periodo minimo
de cinco (5) afios, independientemente de la fecha de
vencimiento de cualquiera de las inversiones o de si
una inversidén es vendida y/o convertida en otra in-
versién durante el término de dicho acuerdo.

E1 cincuenta por ciento (50%) del ingreso neto de
fomento industrial que deberd ser invertido por

cinco (5) afios no incluye el ingreso neto de fomento
jndustrial proveniente de intereses, rentas y divi-
dendos elegibles, segiin se definen en la Seccidn

2(j) de la Ley. Disponiéndose, que dichos ingresos
podran ser distribuidos sujetos al crédito de 50%

que provee esta seccidn, siempre y cuando por 1o

menos una cantidad equivalente de ingresos de fomento
industrial de otras fuentes generadas en dicho afio
contributivo sea distribuida concurrentemente, la cual
%ualgfique para dicho crédito de cincuenta por ciento
50%).

Al finalizar el periodo de inversidn de dichos beneficios
acumulados, el negocio exento podrd continuar acumulando
Tos mismos o distribuirlos en fechas posteriores sujetos
al crédito del cincuenta por ciento (50%) que dispone esta
seccidon sobre las contribuciones y retencidn en el origen
que se disponen en los apartados (b) y (c) de la Seccidon 4
de la Ley. Disponiéndose,que la inversidn podrd ser uti-
lizada para cualificar otro periodo de inversidn luego de
expirado el periodo original, siempre y cuando la vida
dtil remanente al expirar el primer periodo sea mayor de
cinco (5) afios y se trate de inversiones de las contempla-
das en la Seccidon 2(j) de la Ley.
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En caso de que el negocio exento en determinado afio rea-
lice inversiones en exceso de las requeridas a fin de
cualificar para el crédito de 50% que se provee en esta
seccidn este podrd arrastrar y utilizar dicho exceso en
afios futuros. Disponiéndose,que el periodo de inversion
de cinco (5) afios comenzard desde la fecha en que la
inversion fue realizada. En todo caso el negocio exento
utilizard primeramente las inversiones realizadas en el
afio corriente y luego el exceso que arrastre de afos
anteriores.

Seccidon 4.8.2.5 - Una vez el negocio exento cumpla con el requisito de
colocar, invertir y mantener no menos del cincuenta por
ciento 250%) de su ingreso neto de fomento industrial
del afio en particular, debera notificar al Secretario
no mds tarde de noventa dias a partir de la fecha de
radicacion de la correspondiente planilla de contribu-
cibn sobre ingresos para dicho afo acreditando que se
cumplid con tal requisito, su eleccidn de acogerse a
los beneficios de esta seccid6n y su cumplimiento con
las disposiciones de la misma. Esta notificacidn se
hard mediante la radicacion de una planilla informativa.
Se hara constar los tipos de inversidn realizados y se
identificara los mismos segiin requiere la planilla.

Seccion 4.8.2.6 - E1 término de cinco (5) afios comenzarda a contar a partir
de Ta fecha en que se realice la inversion, siempre y
cuando el negocio exento rinda su planilla informativa
dentro de los (90) dias siguientes a la fecha de radica-
cidon de la correspondiente planilla de contribucidn
sobre ingresos para dicho afio. En caso de no poderse
determinar claramente la fecha en que la inversidn fue
hecha o terminada, se considerara que la misma se rea-
1iz6 el G1timo dia dispuesto por Ley para realizar la
inversidn, o sea, el dia ndmero noventa (90) siguiente
a la fecha de radicarse la planilla de contribucidn
sobre ingresos. En caso de no rendirse la planilla in-
formativa dentro del término prescrito, el término de
cinco (5) afios comenzara a partir de 1a fecha en que se
radique la planilla informativa acreditando el cumpli-
miento y la eleccion de los beneficios de esta seccidn,
siempre y cuando el negocio exento extienda el término
de dichas inversiones.

Excepto en los casos en que el dividendo distribuido
estéd sujeto a la correspondiente retencidn en el
origen de la contribucidn, copia de esta planilla
informativa debera ser enviada a los accionistas del
negocio exento conjuntamente con la distribucién de
dividendos cubiertos por esta seccidn. E1 accionista
deberad incluir copia de esta planilla informativa al
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radicar su planilla de contribucidén sobre ingresos
que incluya ese dividendo.

Los anteriores requisitos de notificacidon al Secretario
serdn de aplicacion Gnicamente a aquellas distribuciones
‘de dividendos e inversiones realizadas a partir de la
fecha de efectividad de este Reglamento.

Seccion 4.8.2.7 - Cuando la inversidon sea en obligaciones del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico, o cualesquiera de sus instrumen-
talidades o subdivisiones politicas, con una fecha de
vencimiento no menor de cinco (5) afios desde la fecha de
la inversidn, y la obligacidn fuere redimida, retirada o
prepagada por la entidad gubernamental antes de cinco
(5) afios a partir de la fecha de la inversidn, el negocio
exento podrd entonces distribuir en cualquier fecha el
producto recibido, sujeto al crédito que dispone esta
seccidn sin necesidad de tener que reinvertir el dinero
recibido al ser redimida, retirada o prepagada la obliga-
cidon por el periodo de tiempo necesario para completar
los cinco (5) afios.

Seccidn 4.8.2.8 - El1 restante cincuenta por ciento (50%) del ingreso
neto de fomento industrial de cada afio contributivo
después del pago de las contribuciones que se disponen
en la Ley, podra ser distribuido en cualquier momento
a partir de la fecha del comienzo del afio contributivo,
sujeto al crédito que dispone esta seccidn, a razén de
una cantidad anual no mayor de diez por ciento (10%)
de la totalidad de dicho ingreso por cada uno de
los proximos afios. Las cantidades que quedan Tibres
podran ser acumuladas y distribuidas en fechas poste-
riores sujeto al crédito que dispone esta seccidn.

Las anteriores disposiciones se ilustran con Tos
siguientes ejemplos:

Ejemplo (1): "B" es una corporacidon que tiene
una operacién de manufactura localizada en Rio
Piedras, Puerto Rico. "B" posee un decreto de exen-
cion contributiva industrial que cubre sus opera-
ciones comenzando el 1 de febrero de 1979. "B"
radica sus planillas a base de afo natural.

Para el afio 1979 el total de la nomina de produccidn
de "B" ascendid a $1,405,000. Su ingreso de fomento
industrial antes de la deduccidon del cinco por ciento
(5%) de 1a ndémina de produccidn ascendid a $2,070,250.
E1 15 de abril de 1980 "B" radica su planilla de con-
tribucion sobre ingresos.

E1 1 de junio de 1980 "B" distribuyd $180,000 a su
accionista fN", corporacion extranjera no dedicada a



industria o negocios en Puerto Rico. "B" optd por
acogerse a las disposiciones de 1a Seccidon 4(h) de
la Ley, por 1o que en 16 de junio de 1980 invirtid
$500,000 en la adquisicidon de propiedad para ser
dedicada a fomento industrial y pagdé $500,000 que
era el balance de una deuda incurrida para Ta adqui-
sicidon de propiedad usada en su negocio exento. EI
20 de junio de 1980 "B" radicd ante el Secretario la
planilla informativa que acredita el cumplimiento y
la eleccidon de acogerse a esta seccién. E1 crédito
contra la contribucidon dispuesto en 1a Seccién 4(h)
de 1a Ley con respecto a la referida distribucién

de dividendos se ilustra como sigue:

Computo de la Contribucion

Ingreso de fomento industrial antes
de deduccion de 5% de la ndomina de

produccidn $2,070,250
Menos: Deduccidon de 5% de ndmina de

produccién (5% de $1,405,000) 70,250
Ingreso de fomento industrial $2,000,000

Menos: Exencidn respecto al ingreso
de fomento industrial (90% de
$2,000,000) 1,800,000

Ingreso de fomento industrial
tributable 200,000

Contribucidn sobre el ingreso de
fomento industrial tributable $§ 70,250

Computo del crédito para
efectos de la Seccion 4(h) de Ta Ley

Ingreso de fomento industrial antes
de la deduccidn del 5% de la némina de

produccion $2,070,250
Menos: Contribucion sobre el ingreso

de fomento industrial 70,250
Ingreso neto de fomento industrial $2,000,000

Monto del Dividendo $ 180,000



Afio
1980
1981
1982
1983
1984

Totales $1,000,000

Monto del

Dividendo

$180,000
220,000
200,000
200,000

200,000

Contribucidn a retener en el orfgen
(10% de $180,000) $ 18,000

Monto del Crédito 9,000

Contribucidon a retener después del
crédito $ 9,000

Para los fines de poder acogerse a este crédito, "B"
tuvo que invertir, en cualquier momento a partir del
comienzo del afio contributivo, pero no mas tarde de
noventa (90) dias después de la fecha de la radica-
cion de la planilla de contribucidon sobre ingresos,
por 1o menos el cincuenta por ciento (50%) de su
ingreso neto de fomento industrial (50% de $2,000,000=
$1,000,000) conforme al inciso (1) de esta seccidn.

E1 restante cincuenta por ciento (50%) podrd ser dis-
tribuido en cualquier momento a partir de la fecha del
comienzo del afio contributivo, sujeto al crédito que
dispone la Seccidn 4(h) de la Ley, a razdn de una
cantidad anual no mayor del diez por ciento (10%) de
la totalidad de dicho ingreso por cada uno de los
proximos cinco (5) afios, excepto que si en cualquier
afio "B" distribuye menos del diez por ciento (10%), 1la
diferencia de ese diez por ciento (10%) puede distri-
buirla en un afo subsiguiente.

Ejemplo (2): Se asumen los mismos hechos que en
el ejemplo anterior, excepto que el ingreso de fomento
industrial acumulado durante el afio 1979 fue distri-
buido segiin se ilustra mas adelante. E1 monto del
crédito a conceder es como sigue:

Contribuciodn

Contribucién Monto del a retener Cantidad
a retener en Crédito después del Recibida

el origen Seccidn 4(h) Crédito Por "N"
$18,000 $ 9,000 $ 9,000 $171,000
22,000 11,000 11,000 209,000
20,000 10,000 10,000 190,000
20,000 10,000 10,000 190,000
20,000 10,000 10,000 190,000
$100,000 $50,000 $50,000 $950,000
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Al finalizar el periodo de cinco (5) afios desde la
inversidon de $1,000,000 conforme a esta seccidn,
dicha cantidad podra ser distribuida mediante la

retencidon en el origen de diez por ciento (10%)
sujeto al crédito de cincuenta por ciento (50%)
que dispone esta seccion.

No obstante 1o dispuesto en el inciso precedente,

el Secretario, el Presidente del Banco Gubernamental
de Fomento para Puerto Rico y el Administrador de la
Administracion de Fomento Econdmico integraran una
Junta Especial Reguladora de Distribuciones Exentas,
presidida por el Secretario, la cual podra autorizar
que se distribuya una cantidad mayor al diez por
ciento (10%) que dispone el referido inciso prece-
dente, y hasta el cincuenta por ciento (50%) del
ingreso neto de cada afio, después del pago de las
otras contribuciones que se dispone por ley, sujeto
al crédito que provee este apartado y bajo los tér-
minos y condiciones que la Junta establezca.

La Junta Especial Reguladora de Distribuciones Exen-
tas adoptara un reglamento para la implementacién
acelerada de las distribuciones del ingreso de
fomento industrial. Tal reglamento proveerd la base
bajo 1a cual repatriaciones seran permitidas de
tiempo en tiempo, entendiéndose que cualquier deter-
minacion de dicha Junta serd aplicable a todas las
firmas operando al amparo de la Ley.

Para 1levar a cabo 1o que se dispone en este apartado,
1a Junta Especial Reguladora de Distribuciones Exentas
tomard en consideracidon aquellos factores que afecten
0 puedan afectar el desarrollo econémico y social de
Puerto Rico, tales como la disponibilidad de dinero en
la economia en general, la cantidad de fondos elegibles
acumulados, el uso que se le haya estado dando a los
fondos elegibles, las necesidades de la economia y de
la industria de Puerto Rico, el costo prevaleciente

en el mercado para el dinero disponible para finan-
ciar diferentes renglones o actividades, o cuales-
quiera otros factores que puedan afectar la politica
piblica de mantener un balance entre el desarrollo
econdmico, industrial, social y fiscal del Pueblo

de Puerto Rico.
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REGLAMENTO DE LA JUNTA ESPECIAL REGULADORA
DE DISTRIBUCIONES EXENTAS

PARA REGLAMENTAR LAS DISPOSICIONES DE LA
SECCION 4(h)(1)(C) DE LA LEY DE INCENTIVOS
INDUSTRIALES DE PUERTO RICO DE 1978, LEY
NUM. 26, APROBADA EN 2 DE JUNIO DE 1978,
SEGUN ENMENDADA

Base Legal

Este Reglamento se promulga en virtud de la autoridad

a tales efectos conferida a la Junta Especial Reguladora
de Distribuciones Exentas por la Ley Nim. 26, aprobada en
2 de junio de 1978, segln enmendada por la Ley Nim. 176
del 20 de julio de 1979 y por la Ley Nim. 2 del 11 de
septiembre de 1979.

Disposicion General

La Junta Especial Reguladora de Distribuciones Exentas
(1a "Junta") estard constituida por el Secretario

de Hacienda, quien serd su presidente, el Presidente del
Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico y el
Administrador de la Administracidn de Fomento Econdmico.

Procedimientos Internos

A) E1 Presidente de la Junta convocard a reunidn a
todos Tos miembros a solicitud de cualquiera de ellos.

B) Una mayoria de los miembros de Ta Junta constituira
quorum para la consideracidn de los asuntos. Disponiéndose,
que para la aprobacidn de cualquier resolucion deberdn votar
a favor la mayoria de 1os miembros.

Poderes

A) La Junta tendrd la facultad de autorizar por resolucion
aprobada por la mayoria de sus miembros la distribucion
de dividendos de ingresos netos de fomento industrial en
una cantidad mayor al diez por ciento (10%) que dispone
la Seccion 4(h)(1)(B) de 1a Ley. Al emitir una resolucidn
1a Junta debera tomar en consideracidon todos o cualesquiera
de aquellos factores que afecten o puedan afectar el
desarrollo econdmico y social de Puerto Rico, tales como la
disponibilidad de dinero en la economia en general, la can-
tidad de fondos elegibles acumulados, el uso que se le haya
estado dando a los fondos elegibles, las necesidades de la
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economia y de la industria de Puerto Rico, el costo pre-
valeciente en el mercado para el dinero disponible para
financiar diferentes renglones o actividades, o cuales-
quiera otros factores que puedan afectar la politica
piblica de mantener un balance entre el desarrollo econd-
mico, industrial, social y fiscal del Pueblo de Puerto
Rico.

B) En consideracidén a los mejores intereses del Pueblo
de Puerto Rico y los anteriores criterios la Junta podra
imponer las condiciones que estime conveniente tales
como, pero sin que se entienda como limitacidn: que el
dividendo sea distribuido con anterioridad a determinada
fecha, que el mismo cubra determinados periodos y/o que
todo o parte del cincuenta por ciento (50%) que debera
invertirse por cinco (5) anos conforme a la Seccion
4(h)(1)(A) de la Ley se canalice hacia determinado tipo
de inversiones elegibles bajo la Seccidn 2(j) de Tla Ley.

Articulo 5. - Alcance

A) Cualquier resolucidn o determinacidn de la Junta sera
aplicable a todas las firmas operando al amparo de
las disposiciones de 1a Ley de Incentivos Industriales
de Puerto Rico de 1978, segiin enmendada.

B) Las resoluciones y otros asuntos aprobados por la Junta
Tlevardn la firma del Presidente de la misma.

Articulo 6. - Vigencia

Este reglamento entrard en vigor en la fecha que el
Gobernador de Puerto Rico determine que tendrd efectividad
inmediata.

Aprobado en San Juan, Puerto Rico a 26 de septiembre de 1979.

(Fdo.) Julio César Pérez
Julio César Pérez
Secretario de Hacienda
Presidente de la Junta Especial
Reguladora de Distribuciones
Exentas
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Seccién 4.8.3 - Incumplimiento de requisitos para fines del crédito dispuesto

4(h) (2)

por la Seccidn 4.8.2

En caso de que el negocio exento no cumpla con su obligacion

de mantener invertido, de acuerdo a las disposiciones de la
Seccién 4.8.2 de este reglamento, el cincuenta por ciento (50%)
de dicho ingreso neto, cualquier distribucidn en cualquier

afio contributivo sobre dicho ingreso que quede viciada por tal
incumplimiento estard sujeta a la contribucidén y la correspon-
diente retencién en el origen que dispone la Seccidn 4(b) y (c)
de la Ley, desde la fecha del pago descualificado de acuerdo

a las disposiciones de la Ley de Contribuciones Sobre Ingresos
de 1954, segiln enmendada.

La corporacidn deberd radicar una planilla anual de contribu-
cibén sobre ingresos retenida en el origen enmendada para cual-
quier distribucidn que quede viciada segiin el parrafo anterior
y pagara la contribucidon no satisfecha, asi como las corres-
pondientes adiciones a dicha contribucidn dispuestas en la Ley
de Contribuciones sobre Ingresos de 1954, segin enmendada. EI
periodo de prescripcidn para la tasacidon con respecto a cual-
quier contribucidn asi adeudada empezard a correr en la

fecha en que se radique la planilla enmendada a que se

refiere la oracidn precedente.

En caso de que el negocio exento distribuya en un afio en
particular dividendos en exceso del diez por ciento (10%)
que requiere el inciso 2 de esta seccidn, la cantidad pagada
en exceso estara sujeta a la contribucidon que dispone la
Seccidn 4(b) y (c) de 1a Ley. ET restante diez por ciento
(10%) que se distribuya en ese afio en particular estara
sujeto al crédito de cincuenta por ciento (50%) que dispone
este apartado. El1 incumplimiento en un afio en particular del
requisito de distribuir no mas de diez por ciento (10%)
anualmente por cinco (5) afios, no afectarda el derecho del
negocio exento de disfrutar del crédito de cincuenta por ciento
(50%) que dispone este apartado en afios futuros, ni afectard
distribuciones hechas con anterioridad a la distribucion en
exceso de diez por ciento (10%).

Las anteriores disposiciones se ilustran con los siguientes
ejemplos:

Ejemplo (3) - Durante el afio 1979 "A", negocio exento
dedicado a la manufactura, obtuvo un ingreso neto de
fomento industrial de $400,000. "“A" optd por acogerse a
las disposiciones de la Seccidon 4(h) de la Ley, por lo

que en 15 de enero de 1980 invirtid el cincuenta por ciento
(50%) de dicho ingreso neto de fomento industrial, o sea
$200,000, en obligaciones del Estado Libre Asociado de
Puerto Rico. En 30 de enero de 1980 "A" radicd ante el



Secretario la planilla informativa que acredita el cumpli-
miento y la eleccion de acogerse a esta seccion. "A" es
miembro componente de un grupo controlado de corporaciones.
"A" acordd no reclamar la exencidon de los primeros
$100,000. 00.

Los restantes $200,000 fueron distribuidos por "A" a
sus accionistas, de la siguiente manera:

1 de febrero de 1980 $40,000
1 de marzo de 1981 40,000
1 de marzo de 1982 40,000
1 de marzo de 1983 40,000
1 de marzo de 1984 40,000

Total Distribuido $200,000

En 5 de julio de 1984 "A" vendid los $200,000 que tenia
invertidos en obligaciones del Estado Libre Asociado

de Puerto Rico, incumpliendo asi con el requisito de
mantener invertido durante cinco (5) afos (1o cual se
cumpliria el 15 de enero de 1985) por lo menos el
cincuenta por ciento (50%) de su ingreso neto de fomento
industrial acumulado durante 1979. De esta forma, todas
las distribuciones efectuadas por "A" desde el 1 de
febrero de 1980 quedan descualificadas para el crédito
que establece esta Seccidn, y estaran sujetas a las con-
tribuciones y la correspondiente retencidén en el origen
que dispone 1a Seccidon 4(b) y (c) de la Ley desde dicha
fecha. Ademds estara sujeto, a partir del 1 de febrero
de 1980, a las correspondientes adiciones a dichas con-
tribuciones dispuestas en la Ley de Contribuciones sobre
Ingresos de 1954, seglin enmendada.

Ejemplo (4) - Se asumen los mismos hechos del

ejemplo 3, excepto que "A" mantuvo durante los cinco (5)
afios los $200,000 que tenia invertidos en obligaciones
del Estado Libre Asociado y que el 1 de marzo de 1983
distribuyd $70,000.

En el 1983 "A" solamente podrd distribuir hasta un maximo
de $40,000 en dividendos (10% de $400,000) por 1o que el
exceso de $30,000 distribuidos ($70,000 - $40,000)
quedan descualificados de los beneficios de esta Seccion
desde el 1 de marzo de 1983, la fecha en que se efectud
el pago. Las distribuciones hechas con anterioridad a
esta fecha no se verédn afectadas y "A" podrd distribuir
en el afo 1984 la suma de $10,0000 que es el remanente
del diez por ciento (10%) de su ingreso neto de fomento
industrial de 1979 no invertido, sujeto al crédito que
dispone esta Seccion.
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Seccion 4.8.4 - Asignacion de Distribuciones.

4(h)(3)

Seccidn 4.8.5 -
4(h)(4)

Seccidn 4.8.6 -

Una vez que cierta cantidad de ingreso neto de fomento indus-
trial del negocio exento cualifique para distribucidn bajo 1las
disposiciones de esta Seccidn 4(h), dicha distribucion de
ingreso neto de fomento industrial se considerard hecha primero
de d1gho ingreso acumulado para distribucidn sujeto al crédito
que.d1spone esta Seccidon 4(h), a menos que el negocio exento
radique una declaracidon jurada indicando su eleccidn de haber
hecho 1@ distribucién total o parcialmente de otras utilidades
o beneficios, segiin se dispone en la Seccién 4(b) y (c)

de la Ley. Disponiéndose, que en aquellos casos en que las
corporaciones opten por la alternativa contributiva dispuesta
en la Seccion 231(a)(2)(C) de 1a Ley de Contribuciones sobre
Ingresos de 1954, segin enmendada, la asignacion de las dis-
tribuciones de ingreso neto de fomento industrial se hara
segiin se dispone en la Seccidn 231(a)(2)(D) de la referida Ley
de Contribuciones sobre Ingresos.

La corporacidn debera acompafiar con su planilla anual de con-
tribucién sobre ingresos retenida en el origen copia de la
resolucion en que se ha optado por distribuir dividendos que
no cualifican para los beneficios provistos en la Seccion
4(h) de 1a Ley.

Limitacion del Crédito

E1 crédito que se concede por l1a Seccidn 4.8.2 de este regla-
mento no podra utilizarse para reducir el pago corriente

de 1a contribucién sobre ingresos de fomento industrial y de
la contribucién por retencidon en el origen por debajo de una
tasa efectiva de cinco por ciento (5%) sobre el ingreso de
fomento industrial antes de la retencidn y del pago de las
referidas contribuciones. Al determinar el anterior cinco
por ciento (5%) se tomara en consideracion el efecto de
todos los créditos y la contribucidn alternativa que provee
la Ley y la Ley Nam. 122 de 27 de junio de 1977. En todo
caso en que el crédito que se concede por este apartado
pudiera resultar en un pago contributivo por debajo de una
tasa efectiva de cinco por ciento (5%) sobre el ingreso de
fomento industrial antes de la retencidn y del pago de 1las
referidas contribuciones, dicho crédito quedara lTimitado a
aquella cantidad o por ciento que produzca una tasa efectiva
de no menos de cinco por ciento (5%).

Reglas en caso de imputacion, asignacion o ajustes del
ingreso del negocio exento, su corporacion matriz o '
cualquier negocio relacionado bajo disposiciones del Cddigo
de Rentas Internas Federal.

En caso de que en cualquier momento a partir de la fecha

de comienzo de la efectividad de una orden de conversion O
concesion de execidn contributiva industrial concedida bajo
la ley, cualquier porcidon del IFI qe1 negocio.exento para
cualquier aio contributivo en particular sea imputado,
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a§ignado 0 ajustado conforme a un acuerdo o a una orden

final y firme a la corporacidon matriz del negocio exento,

0 a cualguier negocio relacionado, bajo las disposiciones

de] Qédigo de Rentas Internas de los Estados Unidos de

América, se considerarda haberse hecho un ajuste correlativo

a las.ganancias y beneficios del negocio exento y éste sera
autgr1zado para enmendar su planilla corporativa de contri-
bucidn §obre ingresos de Puerto Rico para cada afio afectado
por 1a imputacidn, asignacion o ajuste. E1 negocio exento
podrd recomputar e informard su IFI tributable y exento
conforme a dicha imputacién, asignacién o ajuste y pagara
cualquier balance de contribuciones sobre ingresos adeudadas,

0 tendrd derecho a acreditar, sin interés, cualquier contribucidn
sobre ingresos pagadas en exceso contra cualquier contribucidn
de Puerto Rico del mismo tipo y naturaleza tasada, impuesta o
adeudada por el negocio exento en cualquier afio futuro, ain
cuando el periodo prescriptivo para reclamar dicho crédito haya
expirado. La imputacidn, asignacion o ajuste de los ingresos
del negocio exento se hard como sigue:

1) Las ganancias y beneficios del negocio exento para cualquier
afio contributivo o afios a los que corresponde esa imputacion,
asignacién o ajuste se reduciran por el montante de Ta misma.

2) Tal imputacidn, asignacidn o ajuste recibird tratamiento
correlativo por el Departamento de Hacienda de Puerto Rico
y el negocio exento tendrd derecho a remitir a l1a corpora-
ci6n matriz o al negocio relacionado que es parte en Ta
transaccién que origina la imputacion, asignacion o ajuste,
en cualquier momento el monto de dicha imputacidon, asignacion
0 ajuste, sin que conlleve la imposicidn de cualquier contri-
bucién sobre ingresos o retencidn en el origen de contribucidn
sobre ingresos o retencidn en el origen de contribuciones de
clase alguna de Puerto Rico al negocio exento, a la corpora-
cién matriz, o al negocio relacionado.

3) E1 negocio exento podrd enmendar 1las limitaciones para dis-
tribuciones de dividendos y requisitos de inversion aplica-
bles a sus distribuciones de dividendos, comprendidas en las
Secciones 231(a)(2)(C)(i) y (ii) de Ta Ley de Contribuciones
Sobre Ingresos de 1954, segin enmendada, y 3(i)(7), 3(i)(8)
y 4(h) de la Ley, como resultado de esa imputacidn, asignacion
0 ajuste de manera que no se entienda que el negocio exento
ha violado esas limitaciones y requisitos para propdsitos de
la Seccidn 231(a)(2)(E) de la Ley de Contribuciones Sobre
Ingresos de 1954, segin enmendada, o las Secciones 3(i)(7),
3(i)(8) y 4(h) de la Ley. Disponiéndose, que cualquier
inversion en exceso de las requeridas por dichas secciones,
podra ser utilizada para cumplir con los requisitos de in-
versidn de algin otro afio a partir de la fecha en que se

realizaron originalmente.
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4) Se considerara que una asignacién, imputacién o ajuste es
conforme a una orden o acuerdo final y firme cuando:

(i) La misma ha sido sostenida por una decisidén inapelable
de algin tribunal.

(ii) La corporacidn matriz o el negocio relacionado entre
en un acuerdo mediante la Seccidon 7121 del Cédigo de
Rentas Internas Federal que cubra la misma.

(iii) La corporacidén matriz o el negocio relacionado pague
la deficiencia conforme a dicha asignacidn, imputacidn
0 ajuste y someta una declaracion jurada al Secretario
en la cual declare que ha aceptado la misma y que no
habra de radicar una solicitud de reintegro con respecto
a las contribuciones asi pagadas.

(iv) La corporacidon matriz o el negocio relacionado pague
la deficiencia y acepte la asignacidon, imputacidn o
ajuste para cualquier afio contributivo conforme a los
parrafos anteriores y radiquen planillas enmendadas con
el Servicio de Rentas Internas Federal correspondientes
a anos subsiguientes en los cuales acepten una asigna-
cion, imputacidon o ajuste similar para tal afo o afios,
y someta una declaracidén jurada al Secretario en la cual
declare que no habra de radicar una solicitud de re-
integro respecto a las contribuciones asi pagadas.

Las contribuciones sobre ingresos y/o retencion en el origen
de contribuciones sobre las distribuciones de esas ganancias
y beneficios previamente pagadas en Puerto Rico se acredita-
rdn, a opcién del negocio exento o de su corporacidn matriz,
contra el pago futuro de contribuciones del mismo tipo y
naturaleza del negocio exento o de su corporacidn matriz,
hasta agotarlas sujeto a que ninguno de estos créditos
tendran el efecto de un reembolso de cualquier contribucidn
y sujeto ademds, a que esos créditos no se utilizaran para
reducir esos pagos futuros en mas de un cincuenta por ciento
(50%) en cualquier afio en particular. Para propdsito de este
parrafo cualquier contribucidn sobre ingresos o contribucion
retenida en el origen que haya sido previamente reducida por
algin crédito, conforme dispone esta seccidn, se considerara
que ha sido pagada a Puerto Rico.

E1 Secretario tendra la autoridad de utilizar las disposi-
ciones relativas a retencion en el origen de la Seccion 144(a)
de Ta Ley de Contibuciones Sobre Ingresos de 1954, segin
enmendada, cuando dicha imputacidn, asignacidn o ajuste
anteriormente referido, produjo ingresos o beneficios anuales
o periddicos que sean fijos o determinables de fuentes dentro
de Puerto Rico como se define en dicha Seccidn, ailin cuando

el periodo prescriptivo para imponer dicha contribucidn haya
expirado.
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Seccién 4.8.7 - Reglas en caso de acreditacion tanto de principal como de
intereses sobre préstamos

En el caso de préstamos sobre Tos cuales se acredite tanto
principal como intereses, para que el ingreso de fomento
industrial cualifique bajo las disposiciones de la Seccion
4(h) de Ta Ley se podran utilizar cualesquiera de los
siguientes 2 métodos siempre y cuando una vez elegido un
método &ste se utilice consistentemente durante el periodo
que requiera la Ley para dicha inversion:

1. E1 monto del ingreso de fomento industrial cuali-
ficado podra ser calculado tomando el valor pro-
medio del principal pendiente de pago durante el
periodo de posesidn de cinco (5) afios y multipli-
cando este valor promedio por el valor nominal de
la inversion.

E1 anterior método se ilustra con los siguientes
ejemplos:

Ejemplo (1)

E1 valor promedio del principal pendiente de pago
en el caso de valor GNMA se calcula de la expe-
riencia FHA en la siguiente manera asumiendo un
valor recién emitido:

Principal Principal Pendiente
_ Devuelto Experiencia

Final del Afo Experiencia FHA FHA

1 1.72% 98.28%

2 5.22 94.78

3 9.75 90.25

4 14,98 85.02

5 20.69 79.31
Total 447 .64%
E1 valor promedio del principal pendiente de pago
seria:

447 .64 = 89.528%
5

ET monto del ingreso de fomento industrial cualificado por una

inversion GNMA en esta situacién serfa el valor nominal multi-
plicado por 0.89528.
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Ejemplo (2)

En esta situacion la inversidn GNMA ya habia estado
emitida durante un periodo de seis (6) afios comple-
tos y fue luego adquirida en el mercado secundario
por el inversionista, el ingreso de fomento indus-
trial cualificado durante los prdximos cinco (5)
ahos sera:

Principal Principal
Devuelto Pendiente de
Final del Afo para Anos de Vida de Experiencia Pago Expe-
Inversionista la Inversion FHA riencia FHA
1 7 32.3% 67.7%
2 8 37.64 62.36
3 9 42.68 57.32
4 10 47.38 52.62
5 11 52.47 47.53
Total 287.53%

La proporcidon promedio pendiente de pago durante
el periodo de posesidn de cinco (5) afios seria:

287.53% = 57.506%
5

E1 monto del ingreso de fomento industrial cualificado por esta
inversidn GNMA seria el valor nominal de la inversidon multipli-
cado por 0.57506.

2. Bajo el segundo método, 1as inversiones podran ser
utilizadas para cualificar el ingreso de fomento
industrial bajo la Seccidon 4(h) utilizando el método
conocido como de fondo comiin o de segmentos el cual
contempla que el principal que sea recobrado sea re-
invertido en el mismo tipo de inversidn.

E1 método se ilustra con el siguiente ejemplo:

Si se requiere un mil16n de ddlares ($1,000,000)

para cualificar, entonces la firma podra mantener un
fondo comdn de un mil1én de délares ($1,000,000) en
hipotecas GNMA, afiadiendo nuevas participaciones GNMA
seglin 1os pagos de principal reduzcan el valor inicial
por debajo del valor en el mercado de un millén de
d6lares ($1,000,000). No se requiere que la sustitu-
cidn de pagos sea simultdnea con el pago del princi-
pal, pero el balance promedio diario promedio durante
el afo del fondo debera ser igual al valor nominal
inicial, o en la alternativa podria establecerse como
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norma que dentro de un periodo de treinta (30) dias
el fondo comiin debera ser 1levado nuevamente al
valor nominal inicial, valor que sera cualificado
por la adicidon de nuevas inversiones GNMA.

Seccion 4.8.8 - Vigencia

Las disposiciones de este Reglamento empezaran a regir y ten-
dran fuerza de ley 30 dias después de su radicacidn en el
Departamento de Estado para su publicacidon en el Boletin del
Estado Libre Asociado de Puerto Rico, a tenor con la Ley Nim.
112, aprobada el 30 de junio de 1957, segin enmendada, cono-
cida como "Ley de Reglamentos de 1958".

Aprobado en San Juan, Puerto Rico a23 de octubre

de 1980.

. 2 \
Julio César Pére
Secretario de




